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Son dénemde dar bir aralikta dalgalanan 12 aylik birikimli dig ticaret agigi
Mart’ta sinirh bir diisiis kaydetti ve 56.5 milyar dolar oldu...

o Gegctigimiz yilin son c¢eyreginden itibaren dar bantta
dalgalanan 12 aylik birikimli dis ticaret agigi Mart'ta gelen
4.5 milyar dolarhk rakama paralel olarak énceki aya goére
sinirl bir diisiis kaydetti ve 56.5 milyar dolar oldu. ithalat
blylmesi 6nceki aya gére ivmelenerek YY %6.9 olurken
(bir 6nceki aya gére %2.2), son dénemde glgli seyreden
ihracat blylimesi ise devam etti ve YY %13.6 (6nceki aya
gbre %3.7) dizeyinde gergeklesti. Bdylece, ihracatin
ithalati kargilama orani 12 aylik birikimli bazda %72.1 ile
2009°dan bu yana en yilksek duzeye ulasti. Kasim
sonrasinda asag! hareket eden altin ve enerji disi 12 aylik
cekirdek ticaret acigi ise Mart'ta da geriledi. Dolayisiyla,
petrol fiyatlarindaki yukari yonli hareketin ve net altin
ihracatinin azalmasinin yansimalarina ragmen disg acik
2016’nin ayni ayina gore %10’luk bir dusus kaydetti.

e Genis ekonomik gruplara gore, ithalatin hizinda genelde
belirleyici olan ara mallari %14.4 puanlik katkiyla bir kez
daha 6ne cikarken, diger iki ana gruptan sermaye mallari
%-5.5 puan, tiketim mallar ise %-2.3 puanhk katkilar
sagladi. En c¢ok ticaret yapilan 20 fasila gore ihracat
tarafinda, guclini koruyan AB talebi otomotivi, ortalamada
yukselmis olan emtia fiyatlari demir & geligi desteklerken,
altinda kaydedilen disis ihracat blylimesini kismen
sinirladi. Nitekim altin digsarida birakildiginda Mart'taki
ihracat artisinin %16.5’'e ulasmasi bu kalemin etkisini
ortaya koyuyor. Benzer sekilde ithalat tarafinda da altin
onde gelen kalemler arasinda yer alirken, Mart'ta bu
kalemin neredeyse Ug¢ katina ¢ikmasi, 12 aylik birikimli net
altin ticaretinin dis ticarete olan olumlu katkisini asagi
cekti. ithalati biyliten bir diger fasil da enerii fiyatlarinin
yansidi§i mineral yakitlar oldu. Ote yandan, kazan ve
makineler, otomotiv ve elektrikli araglar kalemlerinde
g6zlenen disls altin ve enerjinin arttirici etkisini bir miktar
dengeledi. Ulke gruplarina gére, dikkat gceken noktalardan
biri Ortadogu ve K. Afrika Ulkelerinin payinin, Kuzey Afrika
Ulkelerindeki sinirli artisa ragmen, Ozellikle BAE'ye ve
Irak’a olan ihracatin ivmelenmesiyle %26’dan %29'a
yukselmesi oldu. Toplamda en yliksek agirliga sahip AB
Ulkelerinin pay! ise %49.1’den %46.7’ye geriledi. Glcinu
koruyan AB talebine ragmen bdlgeye ihracatin biyime
hizinin Ortadogu ve K. Afrika Ulkelerine olan ihracattaki
egilimin gerisinde kalmasi, AB payinda Ekim’den beri 6ne
¢ikan gerileme trendinde belirleyici oldu.

¢ Ozetle, son 7 aylik dénemde dar bir aralikta dalgalanan
acik Mart'ta da benzer sekilde hareket etti. Bu yil, ihmli i¢
talebin ve TL'deki deger kaybina baglh artan rekabet
glicinun olumlu etkisinin daha az destekleyici enerji
fiyatlar ile net altin ihracatindaki distisi dengeleyecegini
ve acigin sinirli artacagini distiniyoruz.
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=12 Aylik Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar)

= Enerji Harig* 12 Aylik Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar)
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e [hracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)
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Dis Ticaret Ozet Tablo
Degigim
Oca-Mar 16 Oca-Mar 17
(YY%)

Milyar dolar Deger Pay Deger Pay

IHRACAT 34.7 100.0 37.9 100.0 9.2%

ITHALAT 46.8 100.0 50.4 100.0 7.7%

Sermaye (Yatrim Mallari) 83 178 " 69 137 -17.5%

v
Ara (Ham madde) Mallari 318 68.0 37.6 74.7 18.3%
- . v

Tiiketim Mallari 6.5 13.9 5.7 113 -12.7%
T v

Digerleri 0.1 0.2 0.2 0.3 60.8%

ITHALAT Oca-Mar 16 2016  Oca-Mar 17 YY puan

AB Ulkeleri (27) 38.7% 39.0% 35.8% 2.9%

Kuzey Afrika Ulkeleri 1.6% 1.6% 1.8% 0.1%

Yakin ve Orta Dogu Ulke. 5.9% 6.9% 9.5% 3.6%

MENA Toplam 7.5% 8.5% 11.3% 3.8%

IHRACAT Oca-Mar 16 2016  Oca-Mar 17 YY puan

AB Ulkeleri (27) 48.2% 48.0% 46.5% 1.7%

Kuzey Afrika Ulkeleri 5.8% 5.4% 5.0% -0.8%

Yakin ve Orta Dogu Ulke. 19.8% 22.0% 24.0% 4.3%

MENA Toplam 28.0% 27.4% 29.0% 1.0%

Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriinleri Dig Ticareti

Oca-Mar'16 Oca-Mar'17
Deger Pay Deger Pay Deg (yly)
mlyr dolar % mlyr dolar % %
Toplam lhracat 32.7 35.5 8.8%
Yiksek teknoloji 1.1 3.4% 1.0 3.0% -4.2%
Orta yiiksek teknoloji 10.4 31.9% 12.0 33.7% 14.9%
Orta distik teknoloji 9.8 29.9% 10.6  29.9% 8.7%
Dusik teknoloji 114 34.9% 119 33.5% 4.5%
Toplam ithalat 38.9 40.1 3.1%
Yiiksek teknoloji 6.6 16.9% 6.1 15.2% -7.3%
Orta yiiksek teknoloji 175 45.1% 17.0 42.3% -3.3%
Orta dis(k teknoloji 9.4 24.1% 12.0 29.9% 27.7%
Disiik teknoloji 5.4 13.9% 5.0 12.6% -6.7%

Kaynak: TUK
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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