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Son aylarda dar bir aralikta dalgalanan 12 aylik birikimli dig ticaret agigi Ocak
2017’de kigik bir artigla 56.5 milyar dolar oldu...

* Gegctigimiz yiIl Agustos ayinda 2010 ortasindan bu yana
g6zlenen en disik rakami goérdiikten sonra takip eden
aylarda dar bir bantta dalgalanan 12 aylik birikimli dig
ticaret acigi Ocak’'ta gelen 4.3 milyar dolarlik rakama
paralel olarak 6nceki aya goére sinirl bir artis kaydetti ve
56.5 milyar dolar oldu. Ote yandan, ithalat biiylimesi
Ocak’ta yillik bazda %15.9 olurken (bir 6nceki aya gore
%0.6), ihracat buyumesi ise yuksek hizini korudu ve YY
%18.1 (6nceki aya gore %4.5) dizeyinde gergeklesti.
Boylece, ihracatin ithalati kargilama orani 12 aylik birikimli
bazda %71.9 ile 6nceki aya goére ylkseldi. Temmuz
sonrasinda yukari yonli hareket eden altin ve enerji harig
12 aylik ¢ekirdek ticaret agigi ise Aralik’tan sonra Ocak’ta
da hizla geriledi. Dolayisiyla dis ticaret agiginda 2016’nin
ayni ayina goére kaydedilen %10’luk artista petrol
fiyatlarindaki yukari yonlt énemli rol oynadi.

e Genis ekonomik gruplara goére, daha o6nceki aylarda
ithalatin hizinda belirleyici olan ara mallari %16.0 puanlik
katkiyla bir kez daha 6ne gikarken, diger iki ana gruptan
sermaye mallar %0.2 puan, tiketim mallari ise %-0.5
puanhk katki sagladi. En ¢ok ticaret yapilan 20 fasila
gore, gerek ihracat gerekse ithalat tarafinda yillik bazda
emtia fiyatlarinin toparlanmasinin etkisiyle mineral yakitlar
ile demir ve celik artista agirhkli kalemler olarak dikkat
cekti. Ote yandan ihracat tarafinda gerek TL'deki deger
kaybinin da destegiyle otomotiv bir kez daha en fazla
katki saglayan kalem olurken, altin da ihracati yukari
ceken bir diger kalem oldu. Net altin ticaretine
bakildiginda; Ocak rakamlarinin ardindan 12 aylik birikimli
bazda %8.7’le ikinci sirada yer alan bu kalemin payi
yilksek kalmaya devam etti. Ulke gruplarina gére, dikkat
¢eken noktalardan biri Ortadogu ve K. Afrika Ulkelerinin
payinin, Kuzey Afrika Ulkelerindeki daralmaya ragmen,
ozellikle Irak ve BAE’ne olan ihracatin ivmelenmesiyle
%26’dan %27.8’e yikselmesi oldu. Toplamda en yuksek
agirhga sahip AB (lkelerinin payi ise %49.6’dan %47’ye
geriledi. Ekim'den bu yana devam eden gerileme
egiliminde son donemde daha hizh artan Ortadogu ve K.
Afrika Ulkelerine gére AB’ye yapilan ihracat biylimesinin
goreli olarak iliml seyretmesi énemli rol oynadi.

e Dis ticaret dengesine bu yil, i¢ talepteki zayiflik, TL'deki
deger kaybina bagl artan rekabet glci, AB kaynakl talep
ve ihracat piyasalarini c¢esitlendirmedeki esneklik gibi
faktorlerin  olumlu katki saglayacagini dustnuyoruz.
Ancak, enerji fiyatlarindaki yon degisikligi isaretleri ve altin
ticaretinde yapisal agiga olasi donus egilimi bu katkiy
sinirlayacaktir. Bu gercevede dig ticaret agiginin 2017°de
sinirh - bir artis  kaydedebilecegini, petrol fiyatlarinin
seyrinin dis agikta belirleyici olacagini tahmin ediyoruz.
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e [hracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)
= Reel Efektif Doviz Kuru (12HO, Sag dlgek)
Dis Ticaret Ozet Tablo
Degigim
Oca 16 Oca 17
a ca v

Milyar dolar Deger Pay Deger Pay

IHRACAT 95 100.0 113 100.0 18.1%

ITHALAT 135 100.0 156 100.0 15.9%

Sermaye (Yatirm Mallari) 2.1 15.7 v 2.1 13.7 1.4%

r

Ara (Ham madde) Mallari 9.7 72.3 11.9 76.3 22.1%
- " r

Tiiketim Mallari 16 11.8 15 9.7 -4.3%
™ . r

Digerleri 0.0 0.2 0.0 0.3 63.9%

ITHALAT Oca 16 2016 Ocal?  YYpuan

AB Ulkeleri (27) 34.7% 39.0% 33.1% _1.6%

Kuzey Afrika Ukeleri 1.6% 1.6% 1.6% 0.0%

Yakin ve Orta Dogu Ulke. 6.2% 6.9% 8.5% 2.3%

MENA Toplam 7.8% 8.5% 10.1% 2.3%

IHRACAT Oca 16 2016 Ocal?  YYpuan

AB Ulkeleri (27) 49.6% 48.0% 47.0% -2.6%

Kuzey Afrika Ukeleri 6.2% 5.4% 4.8% -1.5%

Yakin ve Orta Dogu Ulke. 19.8% 22.0% 23.0% 3.2%

MENA Toplam 28.0% 27.4% 27.8% -0.2%

Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriinleri Dis Ticareti

Oca'l6 Oca'l7

Deger Pay Deger Pay Deg (yly)

mlyr dolar % mlyr dolar % %

Toplam ihracat 8.9 10.5 17.8%
Yiksek teknoloji 03 32% 03 2.7% -2.4%
Orta yiiksek teknoloji 29 32.8% 35 33.6%  20.9%
Orta diglk teknoloji 2.3 25.5% 3.1 295%  35.9%
Diisiik teknoloji 3.4 38.5% 3.6 34.2% 4.8%
Toplam lthalat 10.8 12.1 11.4%
Yiksek teknoloji 1.8 16.5% 1.9 15.8% 6.8%
Orta yuiksek teknoloji 4.7  43.0% 51 42.2% 9.4%
Orta dusik teknoloji 2.8 25.6% 35 287% 24.5%
Disiik teknoloji 1.6 14.8% 1.6 13.3% -0.3%

Kaynak: TUK

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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