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Temmuz’da beklentilerin belirgin oranda tizerinde gergeklesen ithalat ile 12
aylik birikimli agik 93.4 milyar dolara ylikseldi...

Gergeklesme: -9.8 milyar dolar, ING Bank Tahmin: -7.3 milyar dolar, Piyasa Tahmin: -8.2 milyar dolar

¢ TUIK'in agikladigi dis ticaret verilerine gére Temmuz'da

ithalat YY 9%10’luk belirgin bir artisla 22.9 milyar dolar,
ihracat ise YY %2.2 artigla 13.1 milyar dolar oldu.
ithalattaki keskin artigla 9.8 milyar dolara ulasan dig
ticaret acig1 beklentilerin Gzerinde gercgeklesti. Boylece, 12
aylik birikimli dis ticaret agigi Temmuz'da 93.4 milyar
dolara geldi (Haziran 91.6 milyar dolar). Bununla birlikte,
Temmuz ayinda YY %43 artan enerji harig dis ticaret acigi
genel dengedeki YY %22.5lik bozulmanin temel
kaynagini olusturdu. Ote yandan kiymetli metaller harig
tutuldugunda ihracatta YY %17.1'lik, ithalatta ise %12.5’lik
artis gorlldi. Son olarak mevsim ve takvim etkisinden
arindinlmis verilere gére Temmuz'da ihracat AA %2.1
artis gosterirken ithalat %2.4 geriledi.

¢ Genis ekonomik gruplar siniflamasina gére Temmuz'da
tiketim mallar ithalati gegen aylardaki gorece sinirli
artisin ardindan YY %25.1 artarken, sermaye mallarindaki
glgla artis egilimi Temmuz'da da devam etti (YY %19.8).
Geleneksel olarak ithalat icinde en yliksek paya sahip ara
mallari ithalati ise YY %6 artarak toplam ithalattaki artisa
belirgin katki sagladi (4.5 yp). Yatirrm mallar ithalatinda
son iki aylik seyir yatinm istahinin iyilestigine dair
beklentileri gu¢lendiriyor.

eEn cok ithalat yapilan 20 fasila gére Temmuz'da en
o6nemli katki, toplam ithalattaki artisin %25’ini olusturan
motorlu kara tasitlarindan geldi. Kazanlar ve makineler ile
elektrikli makine ve cihazlar yaninda plastik mamulleri ise
dne gikan diger fasillar oldu. Onceki aylarda belirgin etki
yapan kiymetli metal ithalati ise Temmuz'da YY %1.3
geriledi. Ote yandan, YY %75 azalan kiymetli maden ve
mucevherler kalemi ihracati Temmuz'da ihracat artisini
sinirladi.

eUlke gruplarina gére ihracatta Orta Dogu ve K. Afrika

Ulkelerinin payindaki YY 10.2 puanlik azaligin Temmuz’'da
toplam payini %41.5’e ¢ikaran AB tarafindan dengelendigi
gdzlendi. Oniimiizdeki dénemde, resesyondan cikan
AB’nin ihracattaki payinda bir artis, politik riskler nedeniyle
ise Orta Dogu’nun payinda bir azalig gorilebilir.

eSonug olarak, kiymetli metal fash hari¢ bakildiginda 12

aylik ihracattaki artisin daha belirgin, ithalattaki YY
blyumenin ise daha sinirh oldugu goériliyor. Dolasiyla
kiymetli metaller haric dis ticaret cephesindeki
dengelenme seyrinin korundugu gériliiyor. Ote yandan
son donemde TL’de gorilen deger kaybinin ithalattaki
artisi bir miktar sinirlandirabilecegini dustintyoruz.
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Dis Ticaret Ozet Tablo
Oca-Tem 12 Oca-Tem 13 Degisim
(YY%)
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 87.1 100.0 88.3 100.0 1.3%
ITHALAT 138.2 100.0 1488 100.0 7.6%
Sermaye (Yatirim Mallarr) 19.6 14.2 213 14.3 8.5%
Ara (Ham madde) Mallar 103.1 74.6 109.6 73.7 6.3%
Tiiketim Mallari 15.1 11.0 17.4 117 15.0%
Digerleri 0.4 0.3 0.4 0.3 18.8%
ITHALAT Oca-Tem 12 2012 Oca-Tem 13
YY puan
AB Ulkeleri (27) 36.4% 37.0% 36.2% 0.2%
Kuzey Afrika Ukeleri 1.3% 1.4% 1.4% -0.1%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 9.7% 9.1% 9.4% 0.7%
MENA Toplam 11.0% 10.4% 10.7% 0.6%
IHRACAT Oca-Tem 12 2012 Oca-Tem 13
YY puan
AB Ulkeleri (27) 38.8% 38.8% 40.8% -2.0%
Kuzey Afrika Ulkeleri 8.9% 6.2% 7.0% 2.7%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 1.4% 27.8% 23.9% -26.4%
MENA Toplam 10.3% 34.0% 30.9% -23.7%
Kaynak : TUIK
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina ézen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



