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Destekleyici politika durusu ve agiklanan onlemlerle pandeminin GSYH’ye
etkisi 2.¢ceyrekte ilk 6ngoriilerin ve benzer lilke degerlerinin gerisinde kaldi...

2020 2. Ceyrek Gergeklesme: %-9.9, ING Bank Tahmini: %-15, Piyasa Tahmini: %-11

e Salgin kosullarinin aktivite Gzerinde belirleyici oldugu 2. 15
ceyrekte Turkiye ekonomisi beklentilerin altinda %9.9 10
kigllme kaydetti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig 5
verilere gore GSYH ise CC %-11 ile serinin basladigi 1998 0

yilindan bu yana gdzlenen en derin ceyreklik distsu
gOsterdi. Bu gelismede, Covid-19 o6nlemlerinin etkisiyle
rekor ¢eyreklik daralmalarin kaydedildigi 6zel tiketim ve net
ihracattaki olumsuz performans belirleyici oldu. P N N S VT Y S S Y
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¢ Talep kaynaklarina gore; 6zel tiketim YY %-8.6 gerilerken, o [ Talep Nt Dig Talep  ——— GSYH Baydmesi
buylimeyi %-5.0 puan asadi cekerek 2. g¢eyrekteki

daralmada o6nemli rol oynadi. Ancak, salgin ortaminda 100%

gerileyen faizler ve bireysel kredilerde hizl artigla saglanan zg;

finansmana erigim 6zel tiketimdeki disusu sinirladi. Maliye 40%

politikasindaki destekleyici durusun bir sonucu olarak 20%

2017'nin 2. yarisindan itibaren buyimeyi yukari geken 22;

kamu tiketim harcamalari 2020’nin 2. ¢eyreginde yuksek -40%

seviyelerinden sinirl bir diisis gésterdi ve buyumeye efkisi Zgj

neredeyse %0 puan oldu. Yatirm harcamalarindaki R A A AL A s
daralma ise %-6.1 daralma ve %-1.5 puanlk katkiyla R
beklentilerin altinda bir olumsuz etki yaratti. Bu temelde = Ozel Tuketim  mKamu Taketimi mYatnm = Stok Deg.  mNet ihracat
politika yapicilarin salginin etkilerini azaltma g¢abalarinin bir

kisminin bankacilar tarafindan yuklenilmesi beklentilerine I

paralel olarak, kamu bankalarinin hizli kredi artisiyla 6n 5

plana gikmasindan sonrasinda 6zel bankalarin da slirece (5]

katilmasindan kaynaklandi. Yatirimlardaki disus ingaattan 12

kaynaklanirken, makina ve techizat yatinmlar 6nceki iki 3‘;

ceyrekte cift basamakli artiglarin ardindan bu geyrekte de S S - R
YY%4.7 buyudi. Salgin sinirlamalariyla mal ve hizmet ¥ Q@\LQ MR
ihracatindaki daralmanin YY%35.3’e ulagsmasi blylmeyi m— 00-19 (Ayni Geyreklik Dénemlerin Ort. Katkisi)
asadl cekerken, kredi blylmesinin ithalattaki disUsl — 2020-2

. . . @ e= = GSYH Buyu i (2020-2, sag
sinirlayici etkileriyle bu kalemdeki daralma YY%-6.3'te umesi( 29

kaldi ve net ihracat blylime performansini ciddi 6lglide
zayiflatti. Son olarak, dalgali bir seyirle GSYH'nin
dizeyinde belirleyici faktorlerden olan stok degisimlerinin
katkisi ise buyimeyi %4.5 puan ylkseltti ve performansi
yukari ceken tek kalem oldu. Iktisadi faaliyet kollarina gére,
sanayi ve hizmetler %3.3 ve %5.9 puanlarla buyimeyi
disuren ana sektorler olurken, finans faaliyetlerinin artan
kredi aktivitesine bagh %1.5 puanlik katkisi dikkat ¢ekti.

e Sonug olarak, destekleyici politika durusu ve agiklanan
6nlemlerle pandeminin GSYH'ye etkisi ilk éngdérllerin ve
benzer llke degerlerinin gerisinde kaldi. Bu performansin
ardindan 2020 tahminlerinin yukari yonli revize etdilme
ihtimali artarken, son gelen gostergeler de “V” seklinde bir
toparlanmaya dair beklentileri destekliyor. Ote yandan, son
donemde BDDK ve MB tarafindan agiklanan normallegsme
adimlari toparlanma hizini sinirlama potansiyeli tagiyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



