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Tiirkiye ekonomisi 4G15’te gliclenen 6zel talep yaninda net ihracatin pozitife
donen katkisiyla beklentilerin lizerinde biiyiidii...

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53

2015 4. Geyrek Gergeklesme: %5.7, ING Bank Tahmini: %5.0, Piyasa Tahmini: %5.2

©2015'in ilk dokuz ayinda net ihracatin olumsuz etkisine
ragmen giglenen 6zel tiketim harcamalariyla beklentilerin
Uzerinde bir artis kaydeden GSYH, 4. ceyrekte de bir
onceki yilin ayni dénemine goére piyasa beklentisinden
fazla (YY) %5.7’lik bir blyime kaydetti. Boylece 2015’in
tamami  igin  ekonomik  blyuime  %4.0
gerceklesirken, Ocak 2016’da agiklanan revize orta vadeli
planda agiklanan tahmine paralel gergeklesti. Mevsim ve
takvim etkisinden arindiriimis verilere goére ise bir énceki ®
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ceyrede kiyasla %0.7’lik degisim pozitif olsa da, son 12 ¥ Tlketim #vatnm " Stok Deg. Net fhracat
yilda %1.1 olan ceyreklik ortalamanin ve onceki Ug
ceyrekte kaydedilen performansin gerisinde kaldi. Talep GSYH Biiyi Katkilan (%)
2014 2015
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ve bu gelismenin piyasalardaki fiyat gostergelerine olumlu Kaynak: TUK. ING Bank
etkisine bagl olarak tiiketici glivenindeki toparlanma 6zel )
. L. ) . GSYH Biiyii Iktisadi Faaliyet Kollarinin Katkilari (%)
tlketimi desteklerken, bu kalemin buyimeye katkisi %2.3 2014 2015
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belirleyici oldu. Son olarak, dalgah bir seyirle bluylimenin
dizeyinde belirleyici faktorlerden olan stok degisimleri ise
blylimeyi %0.7 puan azaltt. iktisadi faaliyet kollarina gére
ise, imalat sanayi bUyimenin en 6nemli kaynagi olarak
cikarken, olumlu hava kosullari ve baz etkisiyle 3.
ceyrekte biyumeye dnemli bir destek saglayan tarim son
ceyrekte ivme kaybetti.

Sonu¢ olarak, glgclenen i¢ talep yaninda dis talebin
katkisinin toparlanmasi beklentilerin lzerinde biyumede
6nemli rol oynadi. Dogru noktalara odaklanmig ve hizli bir
sekilde uygulamaya konmus reform gevresi uzun vadeli
blylime gorunimini destekleyecek olsa da, orta vadeli
planda bu yil igin %4.5 olarak o6ngorilen blylme
hedefinin, Rusya ile gerilimin yansimalari ve jeopolitik
riskler distinuldigiinde iyimser oldugunu dusinuyoruz.

Kaynak: TUIK, ING Bank
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, daditimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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