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Yilin 3. gceyreginde GSYH o6zel tilkketim ve yatirnm harcamalarinin belirleyici
katkisiyla beklentilerin lizerinde artarken, net ihracat biiyiimeyi sinirladi...

2020 3. Ceyrek Gergeklesme: %6.7, ING Bank Tahmini: %4.5, Piyasa Tahmini: %4.8

e Salgin 6nlemlerinin énemli élgiide azalmasi ve ekonominin 16
yeniden aciimasiyla toparlanmaya baglayan ekonomik 1z
aktivite yihn 3. geyreginde beklentilerin Uzerinde %6.7 i
buyudi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere 0
gére GSYH ise salgin déneminde CC %-11 ile serinin 4
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basladigi 1998 yilindan bu yana gdzlenen en derin
ceyreklik duslsiin ardindan etkilerinin azaldigi 3. ceyrekte
duslk bazin Uzerine %15.6°lik tarihi yuksek bir artig O IR N S S A S S A
kaydetti. Bu gelismede, 0zel tiketim ve yatinm
harcamalarindaki hizli toparlanma belirleyici oldu.

e ¢ Talep mmmmm Net Dis Talep —— GSYH Buyumesi

e Talep kaynaklarina gore; 6zel tiketim YY %9.2 artarken, 100%
blylmeyi %5.4 puan ylkselterek 3. gceyrekteki performansta 23
Onemli rol oynadi. Kismi yavaglamaya ragmen ylksek 40%
blylme hizini koruyan tiiketici kredileri ve diger destekleyici 22;
politika uygulamalari, ¢ceyregin sonuna dogru bu destekleyici 20%
uygulamalari geri gekme adimlarina ragmen, ozel tiketim
artisinda belirleyici oldu. Maliye politikasindaki ¢evrim disi -80%
adimlarin bir sonucu olarak 2017’nin 2. yarisindan itibaren @&\@&W@@’%@&“@@”@@”@& w&’“@é‘”@m&@@’ﬂ’

bu yihn 2. ¢ceyregi hari¢ blylmeyi yukari geken kamu tuketim
harcamalar 3. geyrekte de sinirli da olsa GSYH artisina
pozitif katki sagladi. Disiik bazin da etkili oldugu yatirm
harcamalari ise %5.2 puanlik katkiya denk gelen YY %22.5
buyumeyle 2011°’den bu yana gdzlenen en yuksek artisi s
kaydetti. Sektdrlerin édnemli bir kisminda pandemi &ncesi 4
seviyelere donen kapasite kullanim oranlarina paralel 0
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kapasite ingasina hiz veren sirketlerin bu davranisi yatirm
harcamalarindaki sigramay! da beraberinde getirdi. insaat

yatirimlari, gugli konut satislarina paralel tglincu ceyrekte 16
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artiya dénerken, makina ve techizat yatinmlar %24’'lik sert mg@ @Q mgo S ¥ ¥ o o
bir artisla 6nceki dort geyrekte oldugu gibi artida kalmaya — c Tolep s Net Dig Talep GSYH Bayamesi

devam etti. Son olarak, dalgali bir seyirle GSYH'nin
dizeyinde belirleyici faktérlerden olan stok degisimlerinin
katkisi ise buylmeyi %5.1 puan yukseltti. Negatif tarafta ise,
beklendigi gibi net ihracat %9.1 puanlik eksi katkiyla biyliime
performansini ciddi élglide zayiflatti. iktisadi faaliyet kollarina
gore, sanayi ve finansal hizmetlerin her biri %1.5 puanhk
katkiyla buylumeyi ylkselten ana sektorler olarak 6ne
cikarken, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri manset
rakami azaltan tek sektor oldu.

eSonug¢ olarak; sanayi Uretimi, perakende satislar vb
gOstergelerin daha 6nce isaret ettigi Uzere blyime 3.
ceyrekte 6zel tiketim ve yatirnm harcamalarinin katkisiyla
hizli toparlanma egilimini korudu. Ote yandan, son ceyrege
dair agiklanan 6ncu veriler bu egilimin devam ettigine isaret
etse de, yeniden artan Covid-19 vakalari ve salgini
sinirlamaya yoénelik 6nlemler buyime gorinimine dair Muhammet Mercan
asagi yonlu risklerin belirginlestigini gosteriyor.
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LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



