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Net ihracatin eksiye donen katkisina ragmen, giiglii i¢ taleple beklentilerin
tizerinde gelen 4. ¢geyrek rakamiyla birlikte bilyiime 2017°de %7.4 oldu...

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG 2

2017 4. Geyrek Gergeklesme: %7.3, ING Bank Tahmini: %6.9, Piyasa Tahmini: %7.0

©2017’nin son g¢eyregindeki %7.3’lik blyime olumlu baz
etkilerinin belirgin oldugu bir 6nceki ceyrege gore kismi bir
yavaslamaya isaret etse de, oldukga ylksek bir diizeyde
seyretti. 2017 yilinin tamami igin GSYH artisi ise %7.4 ile
2013 sonrasindaki en ylksek rakam olurken, Orta Vadeli
Plan’daki %5.5’lik tahminin Gzerinde gergeklesti. Mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére bir énceki
ceyrege kiyasla %1.8’lik bir degisim kaydedilirken; bu
durum, beklentilerden farkl olarak, %1.3'lik 3. cgeyrek
rakamina gére kismi bir ivmelenme oldudunu ortaya
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koydu. Ayrica, TUIK 2017’nin 1 ve 3. geyrek rakamlarini e e nutmest
%5.3 ve %11.1°den sirasiyla %5.4 ve %11.3’e revize etti.
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talep ve Rusya'yla toparlanan ticaret gibi faktorlerin
destegiyle gugcli seyreden ihracata ragmen, gerek altin
ithalati gerekse i¢ taleple hizlanan ithalata bagl olarak
yeniden eksiye dondu ve 4. ceyrek biyumesini %3.1 puan
azaltti. Iktisadi faaliyet kollarina gére, hizmetler ve imalat
sanayi bir kez daha blylimeye destek saglayan sektorler
arasinda 6ne c¢ikarken, 4. geyrekte genelde azalan sektdr
katkilarindan farkh olarak 3. geyrekte eksi olan finans
faaliyetlerinin katkisi bu ddnemde artiya déndd.

e Sonug olarak, beklentilerin Uzerindeki 4. ¢eyrek buylimesi
temelde (stoklar da eklendiginde toplam katkisi %10.4
puana ulasan) i¢ talepten kaynaklanirken, net dis talep
blylimeyi asagdi c¢ekti. 2017 genelinde ise yine Ozel
tiketim ve yatirnmlar, dolayisiyla i¢c talep, performansta
belirleyici olurken, net ihracatin katkisi ihmal edilebilir
dizeyde kaldi. 2018'de buylmenin  kredilerdeki
yavaglamaya bagli olarak ivme kaybetse de oldukga gugli
bir diizeyde seyredecegine dair beklentimizi koruyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirirm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danigmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngdéri veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkl Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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