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Tirkiye ekonomisi 3¢16’da kamu tiiketim harcamalarindaki hizli biiylimeye
ragmen, 2009’daki kiiresel krizin ardindan ilk defa daraldi...
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2016 3. Geyrek Gergeklesme: %-1.8, ING Bank Tahmini: %-0.5, Piyasa Tahmini: %-0.5

¢ TUIK tarafindan agiklanan 3. geyrege dair Ulusal Hesaplar o

detayiyla ilgili ilk nokta yontem degisikligine gidilerek 120
Avrupa Birligi Uye Ulkelerinde uygulanmaya baslayan 100 |
2010 Avrupa Hesaplar Sistemi'nin Turkiye igin de 8.0

uygulamaya konmasi oldu. Bu g¢ercevede, veri kaynaklar 6.0 -
gbzden gegcirilip yeni ve iyilestirimis olanlar GSYH 401
hesabina entegre edilirken, daha énce 1998 olan baz yili
da 2009 olarak giincellendi. ARGE ve askeri silah
sistemleri harcamalarinin yatirrm harcamalari olarak
siniflanmasi, sigortacilik sektdrli hesaplama yodnteminin
degistiriimesi, devlet siniflamasinin gtincellenmesi, mali
sirketler sektéri siniflamasinin  detaylandiriimasi  gibi
yenilikler iceren metodolojiyle 2015 sonu GSYH rakami
%19.7 artarken, kisi basina gelir ise 9,142 dolardan
11,014 dolara geldi, yilhik blyime ise %4'ten %6.1e
revize edildi. Ayrica, yeni milli gelir rakamlarindan bazi
makro gostergeler de etkilendi. Buna gore, 6rnegin, 2015
icin cari agigin GSYH’ye orani %4.5’'ten %3.7'ye, bltge
aciginin orani ise %1.2'den %1’in altina geldi.
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eBu verilere goére 2016'nin 3. ceyreginde kamu

harcamalarinda devam eden gl¢li biylimeye ragmen,
net ihracatin olumsuz etkisi ve 0&zel tiketim ile
yatirmlardaki zayiflik sonucu beklentilerin altinda bir
degisim kaydeden GSYH gectidimiz yilin ayni dénemine
gore (YY) %1.8 daraldi. Boylelikle, 2009’dan bu yana 27
ceyrek araliksiz biyime kaydeden ekonomik aktivite ilk
defa daralmis oldu. Buna bagl olarak, 2015 basindan
itibaren 2016’nin ilk ¢eyregine kadar yikselis egiliminde
olan ve sonrasinda 2. geyrekte yoénlinu asagi ceviren
Turkiye ekonomisinde yillik birikimli bazda buyime
performansi sanayi retimi ve diger gostergelerin de daha
o6nce ortaya koydugu Uzere bir Onceki ceyrege goére
%5.6’dan %3.5’e geriledi.

eTalep kaynaklarina gbére, 2. c¢eyrekteki blyime

performansi tzerinde belirleyici olan 6zel tiketim %-3.2 ile
negatife doénerken, yatinm harcamalari da benzer bir
egilim gosterdi ve %0.6 daraldi. Bu durum, Temmuz
2016’da yasanan gelismelerin yarattigi given sokundan
kaynaklanirken, yatirrm  kararlarinin  tedbir amaclh
otelendiginin ve hane halki tarafinda ise benzer saiklerle
tiketimin ertelendiginin bir géstergesi oldu.

©2014’lUn son c¢eyreginden bu yana buyumeyi asagi ¢eken

net ihracat kalemi ise gerek zayif ihracat ve 6nemli élctide
12.12.16 gerileyen turizm kalemi gerekse ithalat artiglyla 3. geyrek
blylimesini asagl ¢ekti. Ote yandan, 2015’in son
ceyreginden bu yana ¢ift basamakli artis kaydeden ve bu

hizini %23.8 ile elde veri olan 1999 yilindan bu yana en Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



Ekonomi Notlari

BANK

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG 22

yuksek yillik blylmeyi kaydederek 3. ceyrekte de
surdiren kamu harcamalari yatinm, 6zel tiketim ve net
ihracatin olumsuz etkisini kismen sinirladi.

o iktisadi faaliyet kollarina gére ise, tarim ve hizmetler

sektorl buylimeyi asagi ¢eken kalemler arasinda 6ne
cikarken, insaat ve gayrimenkul goreli olarak saglikh
bliyime oranlarn yakaladi. Yine de, tim sektorlerde
blyime hizi dnceki ceyrege gbére 6nemli olclide ivme
kaybetti ve aktivitedeki zayiflamanin oldukga yaygin
olduguna igaret etti.

e Sonug olarak, ekonomik aktivitede gozlenen
yavaslamanin 3. geyrekte eksiye dénen hizi 4. ceyrek ve
sonrasl icin asagl yonlu risklerin glclendigini ortaya
koydu. Ote yandan, gerileyen konut kredisi faiz oranlari ve
politika yapicilarin kredi biyimesini hizlandirma adina
attiklari adimlar bankacilik sektériinde 6zellikle bireysel
krediler kaynakli ivmelenme sinyalleri veriyor. Ancak,
politik gelismelere olan duyarliik ve TL’nin son deger
kaybi dikkate alindiginda ekonomide toparlanma
ongdrulerden daha yavas seyredebilir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgd: kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tur( higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amacla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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