Ekonomi Notlari
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Tiirkiye ekonomisi 1G17’de giiglenen i¢ talep ve net ihracattaki toparlanmayla
beklentilerin lizerinde %5 biiytidii.
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2017 1. Geyrek Gergeklesme: %5.0, ING Bank Tahmini: %3.6, Piyasa Tahmini: %3.5

¢2017'nin ilk geyreginde beklentilerin Uzerinde %5.0’lik
dikkate deger bir blyime kaydeden  Turkiye
ekonomisindeki bu egilim glgclenen i¢ talep ve net
ihracatin pozitife donen katkisiyla devam etti. Yillik
birikimli bazda biylme ise 2016’daki %2.9'dan kiiguik bir
yikselisle %3.0’e geldi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis verilere goére bir énceki ceyrege kiyasla
%1.4’lik bir degisim kaydedilirken, bu egilim %3.4’lik son ' o o D W WP P PP P
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geyrek rakamina gére ivme kaybina isaret etti. AR S G G GO S G S O S
— ¢ Talep Net Dig Talep —— GSYH Biiyiimesi
eTalep kaynaklarina goére, gectigimiz yil 3. c¢eyrekte
basarisiz darbe girisiminin hane halki ve girketler

e . . Talep Unsurlarinin GSYH Bilyii ine Katkilari (%)
kesiminin tlketim ve vyatirm davraniglarina olumsuz 2016 2017
etkisinin ardindan, 4. ceyrekte baslayan biyime 16 26 3¢ 46 Wik 16

. Hanehalklarinin Tiketimi 0.6% 25% -1.0% 3.4% 14% 3.1%
performansinin bu yil 1. ¢eyrekte hemen tim kalemlere Devetin Tiketim Harcamalari ~ 1.3%  1.9% 0.7% 0.1% 1.0% 13%
yayildigi soylenebilir. Buna gore, YY %5.1 artis kaydeden Sabit Semaye Olusumu 1o% 12% 01% 06% 09%  0.6%
. o . . Stok Degismeleri 10% 1.9% 15% -04% 10% -2.3%
Ozel tiketim toplam blylimeye %3.1 puanla tim kalemler Net Ihracat 04%  22% 25% -0.2% -13%  2.2%
icerisinde en yuksek katkiyr sagladi. Bu durum, kurdaki Ihracat 03%  04% -21%  05% -0.5%  2.4%
o . L . (Eksi) ithalat 0.7% 18% 0.5% 0.7% 09% 0.2%
istikrarin ardindan toparlanan tiketici glveni yaninda, GSYIH 45%  53% -13%  3.5% 29%  5.0%
makro ihtiyari gevseme adimlarinin tiketici kredilerine Kaynak: TUK, ING Bank
yansimas! ve destekleyici mali durus gibi faktorlerin GSYH Biiyiimesine Iktisadi Faaliyet Kollarnin Katkilari (%

. . 2016 2017
etkisini ortaya koydu. Yatinm tarafinda ise, referandum € 26 3¢ 4 Vimk  1g
oncesi siyasi belirsizlie ragmen YY %2.2’lik bir biyime Tanm, omancilik e balikgiik -0.1% -02% -0.9% 0.1% -0.3% 0.1%
gdzlenirken, kaydedilen %0.6 puanlik katki Kredi Garanti Sanayi L16% 12% -01%  10% 0.8% 1.1%

. L . Ingaat 04% 12% 03% 03% 05% 0.3%
Fonu (KGF) vyoluyla sirketler kesiminin finansmana Hizmetler 05% 01% -16% 04% -0.2%  1.2%
erisiminin kolaylasmasinin, toparlanmayi destekledigine Bilgi ve iletisim 01% 0.2% 01% 03% 0.2% 02%
. . . . Fi i faaliyetleri 04% 0.6% -01% 03% 0.3% 0.6%

isaret etti. Ayrica, kamu tiiketim harcamalari YY %9.4 nans e sigorta faallyeler o 0%k
L . Gayrimenkul faaliyetleri 04% 04% 02% 02% 03% 0.2%
artarken, Turkiye ekonomisini destekleme adina agiklanan Mesleki, idari ve destek hizm  0.4% 0.7% 0.1% 0.1% 03%  0.5%
destek paketlerinin ve hizlanan harcamalarin bir sonucu Kamu yGnetimi, egitim, insan  0.5%  05% ~ 05%  0.3% 0.4%  0.5%
P o . Diger hizmet faaliyetleri 0.1% 00% 00% 01% 0.0% 0.1%

0 )

olarak bluyimeye %1.3 puanlik katki sagladi. 2015’in son Sekiarie toplami A1 AT% 4% 2% 25%  48%
ceyreginden bu yana blylimeyi asadi ceken net ihracat Vergi-siibvansiyon 03% 0.6% 01% 06% 0.4% 0.1%
kalemi ise, gerek Euro Bolgesi kaynakl talep gerekse GSYIH 45% S5.3% -13% S5% 29% 5.0%

. . . . Kaynak: TUIK, ING Bank
Rusya’yla olan iligkilerin normallesmesiyle toparlanan

ticarete bagli olarak, artiya déndi ve blylimeyi %2.2 puan
yukseltti. Son olarak, dalgali bir seyirle buyumenin
dizeyinde belirleyici faktorlerden olan stok degisimleri ise
GSYHYyi %2.3 puan digirdi. Iktisadi faaliyet kollarina
gbre, imalat sanayi 3. ¢eyrekteki daralmanin ardindan son
iki ceyrekte bluyumenin en édnemli kaynagi olurken, ingaat
destek saglayan bir diger sektor oldu.

eSonug¢ olarak, 2016’nin son ¢eyreginde yeniden artiya
dénen ekonomik blyime referandum silirecine ragmen bu
egilimini korudu. Mart'la birlikte 50 seviyesinin Uzerine
gecen ve Mayis’'ta 2013 sonundan bu yana gézlenen en
yuksek deger ulasan PMI, kiresel kriz 6ncesi dénemdeki
dizeyine gelen kapasite kullanim orani, toparlanan
sektorel glven endeksleri ve tiketici guveni gibi
gostergeler de 2. geyrekten itibaren aktivitenin daha da
ivmelendigini teyit ediyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsteriimis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, daditimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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