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Gugclu baz etkisinin de destekledigi ekonomik biiyiime 6zel tiiketim ve yatirim
harcamalarinin katkisiyla 3G17’de ¢ift basamakl diizeye ulasti...
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2017 3. Geyrek Gergeklesme: %11.1, ING Bank Tahmini: %7.5, Piyasa Tahmini: %10.0

©2017'nin  Gglncl  c¢eyredinde beklentilerin  Uzerinde,
%11.1'lik c¢arpict  bir buyime kaydeden Turkiye
ekonomisindeki bu egilim gigli seyreden 6zel tiketim ve
yatirrm harcamalari yaninda, net ihracatin azalsa da
devam eden katkisindan ve gectigimiz yilin ayni
ceyreginde gozlenen daralmanin neden oldudu baz
etkisinden kaynaklandi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindinimis verilere gore ise bir 6nceki ceyrege kiyasla
%1.2’lik bir degisim kaydedilirken, bu egilim %2.2’luk 2.
ceyrek rakamina goére kismi bir yavaslamaya isaret etti. s I Talep s Nt Dis Talep —— GSYH Biydmesi
Ote yandan TUIK bu yilin ilk ve 2. geyrek rakamlarini
siraslyla %5.3 ve %5.4’e revize etti .

Talep Unsurlarinin GSYH Bilyiimesine Katkilari (%)
2016 2017

¢ Talep kaynaklarina gore, 6zel tiketim YY %11.7’lik sert bir 16 26 36 46 vk 16 26 36
. R . ) o Hanehalklarinin Tiiketimi 16% 32% 03% 3.8% 22% 21% 19% 7.0%
artisla bir kez daha buyumeye 6nemli katki saglarken, bu Devitin Tiketim Harcamalan ~ 16% 208  07% 09% 12% 13% -03% 03%
. .. .. . e . Sabit Sermaye Olusumu 18% 06% 01% 04% 07% 0.8% 24% 3.6%
gelismede vergi indirimleri gibi bazi mali adimlarin olumlu Stok Degismeler o1%  13% 0% 07% 0% 116 04% 0%
katkISI ve makro |ht|yar| geV$eme adlmlar'yla hane Net ihracat 03% -21% -25% -01% -1.3% 23% 18% 0.3%
. ! . . Ihracat 04% -0.4% -21% 0.5% -0.4% 25% 23% 35%
halkinin kredi kullanim imkanlarinin artirlmasi énemli yol (Eksi) Rnalat 0T 17% 04% 0T 0% 02% O05% 3%
. PR GSYiH 48% 49% 0.8% 42% 32% 53% 54% 111%
oynadi. Bdylece, 3. ceyrekte bu kalemden bulyumeye Kaymate TOK NG Bk
gelen %7.0 puanlik katki 2011’in ilk yarisindan bu yana
gézlenen en biiyilk rakam oldu. Yatinnm harcamalarinda SSYH Btyfimesine Iiead Paaliyet Kollannun Katlalen () —
%12.4’lik bir blyime gozlenirken, 2015’in ilk yarisindan 16 20 39 46 Vik 16 26 3¢
. ) . X Tarim, ormancilik ve balkgiik  -0.1% -0.2% -0.5% 0.0% -0.2% 0.1% 0.2% 0.4%
beri kaydedilen en yuksek katki olan %3.6 puan Kredi Sanayi 17%  10% 03% 12% 0% 14% 15% 2.6%
. . . . Ingaat 02% 1.0% 02% 02% 04% 04% 0.4% 1.4%
Garantl Fonu (KGF) yOIUyIa $Irket|er keSImInIn Hizmetler 06% 0.2% -1.4% 0.8% 00% 14% 13% 4.2%
finansmana erigiminin  kolaylasmasinin  ve Nisan Bilgh v iltisim 01% 0% 01% 0.2 0% 02% 0.2% 0.4%
o . . Finans e sigorta faaliyetleri 0.4% 0.6% 0.0% 05% 04% 05% 0.4% -0.2%
referandumunun ardindan politik gelismelere duyarliidin Gayrimenkul faaliyetleri 04% 04% 02% 02% 03% 01% 01% 0%
. Mesleki, idari ve destek hizm  0.4% 0.6% 0.1% 0.1% 03% 04% 0.3% 0.8%
gerl planda kalmaSInln toparlanmayl deSteklemeye Kamu yonetimi, egitim, insan  0.7% 0.6% 0.5% 0.4% 05% 0.3% 0.3% 0.5%
devam ett|g|n| gOSteI‘dI Alt kII‘I|Ima gore Oncekl dort Diger hizmet faaliyetleri 01% 0.0% 0.0% 01% 01% 0.1% 0.1% 0.2%
. . . ) Sektorler toplami 43% 44% -1.0% 3.6% 27% 52% 50% 10.1%
ceyrekte slrekli daralan makine ve techizat yatirnmlarinda Vergisiibvansiyon 05% 06% 02% 06% 04% 01% 04% 10%
’pe . . . il X X -0.8Y . . . . .
%15.3'lik bir toparlanma dikkat gekerken, insaat N A% A% O%h 4% I S 5 W
yatirrmlari da %12’'lik artigla giiciini korudu. Temelde
Hikimet'in harcama politikasi tarafindan belirlenen kamu
tiketim harcamalari ise %2.8 artarken, blylimeyi %0.3
puan yukseltti. EK olarak net ihracat kalemi ise, gerek
Euro Bélgesi kaynakl talep gerekse Rusya’yla toparlanan
toparlanan ticarete bagh olarak blUyimeyi %0.3 puan
arttirsa da Onceki ceyreklere gore olan katkisi i¢ taleple
ivmelenen ithalata bagl olarak azaldi. Son olarak,
buylimenin dizeyinde belirleyici faktorlerden olan stok
degisimleri ise GSYHyi %0.2 puan digirdi. Iktisadi
faaliyet kollarina goére, hizmetler, imalat sanayi ve ingaat
blylimeye destek saglayan sektorler arasinda éne ¢ikti.
eSonu¢ olarak, bu gigli verinin ardindan Onimuzdeki
dénemde blylime performansinin vergi ve sosyal guvenlik
11.12.17 prim indirimleri gibi bazi destekleyici uygulamalarin Eylil
- sonunda sona ermesi ve KGF kaynakli kredi ivmesinin
o6nemli 6lclide azalmasina bagh olarak yavaslayacagini
distnlyoruz. Ayrica, MB’den gelebilecek ek sikilastirma
adimlarinin da ekonomik aktiviteye olumsuz etkisi olabilir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirnrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danigmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi middetce, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkl Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekceyle ¢cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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