Ekonomi Notlari

BANK

Tirkiye ekonomisi 2C17°de 6zel tiiketim ve yatinnm harcamalar yaninda, net
ihracatin devam eden pozitif katkisiyla lizerinde %5.1 buyudu.

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG 2

2017 2. Geyrek Gergeklesme: %5.1, ING Bank Tahmini: %5.3, Piyasa Tahmini: %5.3

¢2017'nin ikinci geyreginde beklentilerin hafif altinda kalsa
da, %5.1'lik dikkate deger bir biyume kaydeden Turkiye s
ekonomisindeki bu egilim gigli seyreden 6zel tiketim ve 6
yatirrm harcamalari yaninda, net ihracatin olumlu 4
katkisindan kaynaklandi. Mevsim ve takvim etkisinden 2
0

2

4

arindirilmis verilere goére bir 6nceki ceyrege kiyasla
%2.1lik bir degisim kaydedilirken, bu egilim %1.3’luk ilk
ceyrek rakamina gére ivme artigina isaret etti. Ote yandan
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TUIK 2015 ve 2016°daki tim geyrek rakamlarini revize etti YYYYYY Yy Yy ey ey e
ve gectigimiz yil bliylimesini %2.9’dan %3.2’ye gekti. =l Telep NetDis Telep = GSYH Blyimesi
e Talep kaynaklarina gore, 6zel tikketim YY %3.2’lik artisla
. T o . o Talep Unsurlarinin GSYH Bilyii ine Katkilari (%)

bir kez daha buiylimeye o6nemli katki saglarken, bu 2016 2017

. . .. . . . . 16 2G 3¢ 4G Yillik 16 2G
gel|$mede tUKetICI guvenlndekl toparlanma’ Vergl Hanehalklarinin Tiketimi 1.6% 3.2% 0.3% 38% 22% 22% 1.9%
indirimleri gibi bazi mali adimlarin olumlu katkisi ve makro Deditin Tuketim Harcamalan  .6%  20%  0.1%  09%  12%  L3% -0.6%
o . ) Sabit Sermaye Olusumu 1.8% 0.6% 01% 04% 07% 09% 2.9%
ihtiyari gevseme adimlariyla hane halkinin kredi kullanim Stok Degismeleri 01% 13% 0% 07% 03% -L5% -0.8%
. a2 . . Net ihracat -0.3% -21% -25% -0.1% -13% 23% 1.7%
imkanlarinin artirlmasi énemli yol oynadi. Yine de, 2. et ik odh 219 oo odn 2o 2om
ceyrekte bu kalemden bilyimeye gelen %1.9 puanlik (Eksi) Ithalat 07% 17% 04% 07% 0% 02% 06%

GSYiH 48% 49% -0.8% 42% 32%  52% 5.1%

katki, ilk ceyrekteki %2.2 puanla karsilastiriidiginda bir Kaynak: TOK, NG Bank
miktar ivme kaybina isaret etti. Yatirrm harcamalarinda YY

. i . . . . GSYH Bilyii ine iktisadi Faaliyet Kollarinin Katkilari (%)
%9.5’lik bir blylime go6zlenirken, kaydedilen %2.9 puanlik 2016 2017
. . . L 1G 2¢ 3¢ 4G Yillk 1C 2¢
katkl Kredl Garantl FOnU (KGF) yOIUyIa $Irket|er keSImInIn Tarim, ormancilk ve balkgilk  -0.1% -0.2% -0.5% 0.0% -0.2% 0.0% 0.2%
finansmana erigiminin  kolaylasmasinin  ve  Nisan Sanayi 17% 10% -03% 12% 08% 14% 13%
f d dind litik I I d e Ingaat 02% 1.0% 0.2% 0.2% 04% 04% 0.5%
referandumunun ardindan politik gelismelere duyarlihgin Hizmetler 06% 02% 14% 0.8% 00% 1% 1%
geri planda kalmasinin toparlanmayi destekledigini ortaya Bilgi e iletisim 01% 02% 01% 02% 02% 02% 02%
. Fi igorta faaliyetleri 04% 06% 0.0% 05% 04% 05% 0.4%
koydu. Ancak, kirlhmda yatinmlardaki hizlanmanin %25 G:;:;:;kslzlg;:hyeﬂf “ 0% 04% 02% 02% 03% 0% 01%
artan in$aattan kaynak|anmas| yanmda makine ve Mesleki, idari ve destek hizmi  0.4%  0.6% 0.1% 0.1% 03% 04% 0.3%
. o , . - .- Kamu yo6netimi, egitim, insan  0.7% 0.6% 0.5% 0.4% 0.5% 0.3% 0.2%
techizat yatirimlarinin YY %-8.6’yla art arda dérdiincl kez Diger hizmet faaliyetler 01% 00% 00% 01% 01% 01% 01%
kigtlmesi de uzun dénemli biyiime performansina dair Sektarler toplam: 4% 4% LO0% 3% 27% 52% 4T%
. . T 5. . Vergi-siibvansiyon 05% 0.6% 02% 0.6% 04% 0.1% 0.4%
endigeleri arttirdi. Temelde Hikimet'in harcama politikasi GsYlH 48% 49% 08% 42% 32% 52% 51%
tarafindan belirlenen kamu tlketim harcamalari olumsuz Kaynalc TOK, NG Bk
baz etkisiyle YY %4.3 daralirken, blylmeyi %0.6 puan
asag! cekti. Ek olarak net ihracat kalemi ise, gerek Euro
Bolgesi kaynakli talep gerekse Rusya’yla olan iligkilerin
normallesmesiyle toparlanan ticarete bagl olarak artiya
dondi ve blylmeyi %1.7 puan yikseltti. Son olarak,
dalgali bir seyirle buyumenin dlzeyinde belirleyici
faktorlerden olan stok degisimleri ise GSYH'yi %0.8 puan
diigiirdii. iktisadi faaliyet kollarina gére, imalat sanayi ve
hizmetler blylimenin en énemli kaynagi olurken, insaat
destek saglayan bir diger sektor oldu.
eSonug¢ olarak, 2016’nin son ¢eyreginde yeniden artiya
dénen buyume bu yilin ilk yarisinda guiciinu korurken, bu
egilim toparlanan turizm, hizlanan ihracat ve olumlu baz
11.09.17 etkisiyle 3. ceyrekte de surecek. Vergi indirimlerinin ve
e ertelenen sosyal sigorta prim édemelerinin son geyrekte
kalkmasinin ardindan bir ivme kaybi gbzlenecek olsa da,
son agiklanan gdstergeler buyimeye yonelik yukari yénlu
risklerin agir bastigina isaret ediyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sOzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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