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Ekonomi politikalarinda sikilagmanin ardindan yilin son geyreginde GSYH, net
ihracatin olumlu katkisina ragmen zayiflayan i¢ talep etkisiyle daraldiu...

2018 4. Geyrek Gergeklesme: %-3.0, ING Bank Tahmini: %-3.0, Piyasa Tahmini: %-2.7
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©2018'in son ¢eyreginde GSYH beklentilerin hafif izerinde
%-3.0 daralirken, TUIK yilin énceki dénemlerine dair
bliyime rakamlarinda kiigik revizyonlar yapti. Agiklanan 8
GSYH performansinin ardindan 2018 buyimesi %2.6 ile B
2017'de %7.4 olan performansa gore oOnemli oOl¢lide

zayiflarken, Eylil'de  aciklanan  Yeni  Ekonomi

Programi’'nda %3.8 olarak o6ngorilen dizeyin altinda 4
kaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere
gbre buyume ise 3. ceyrekteki CC %-1.6 daralmanin
ardindan son ceyrekte CC %-2.4°lik bir dists kaydederek

P P T S T v B SRV N T TS R T N S
S A RGO A RO G I A A
ekonominin bozulan giiven, faiz oranlarindaki sigrama ve R A A
buna bagl daralan kredi hacmi gibi faktoérlerin de Fctae EERMNetdsTaee T GSiHEmes
katkisiyla beklendidi gibi resesyona girdigini ortaya koydu.
. ) . Talep L GSYH Biiyiimesi (%)
e Talep kaynaklarina gore, 6zel tiketim YY %8.9’luk dikkate 2017 2018
o . . o Co 4G Yilik 1¢ 2¢ 3G 4G Yilik
deger bir gerilemeyle 4. ceyrek buylimesini %5.4 puan Hanehalklarinin Tuketimi 38% 37% 55%  35%  05% -54% 0.7%
dU§ururken, kredl IvmeSInIn ekSIye dOI"ImESIy|e gerek Devi.elinTijkelimHarcama\arl 0.9% 0.7% 0.5% 1.0% 0.4% 01% 05%
Sabit Sermaye Olusumu 20% 2.3% 25% 15% -14% -38% -05%
makine ve techizat yatinmlarinin gerekse ingaat Stok Degismeleri 38% 06% 23% -L6% 4% 22% -17%
Net Ihracat -32% 01% -35% 0.9% 6.7% 84% 3.6%
yatirrmlarinin azalmasi sonucu toplam vyatinmlar YY inracat 19% 25% 02% 0%  29%  22% 17%
%129 dal'a|al’ak buyumeyl %38 puan a§ag| QEKII (Eks-i)llhalat 51% 2.4% 3.6% 0.0% -38% -62% -1.9%
GSYH 73% 7.4% 7.4% 5.3% 18% -30% 26%
Hukimet'in harcama politikasi tarafindan belirlenen kamu Kaynaki TUK, NG Bark
tuketim harcamalari 2018'in 6nceki ¢eyreklerinde oldugu SYH Biiyiimesine Iktisadi Faaliyet Kollarmin Katkilar (%
gibi artida kalarak %0.5 yikselirken, biylimeye %0.1 2017 2018
. o . . 4G Yillk 1C 2¢ 3C 4G Yillk
puanlik sinirli bir katki sadladi. Bu rakamlar, bitge agigini Tanm,ormancilk ve balkgilk ~ 0.3% 03%  0.2% 00% 02% 0.0% 01%
. . Sanayi 19% 1.8% 1.7% 0.8% 0.0% -1.3% 0.2%
kontrol etme c¢abalariyla kamu harcamalarinin &nemli nsaat 05% 07% 05% 01% 04% 06% 01%
Olcude yavasladigina igaret etti. TL'nin deger kaybinin Hizmeter 21% 24%  24%  20%  11% 01% 13%
.. .. . . . . . . - Bilgi ve iletisim 0.4% 0.3% 0.2% 0.2% 0.1% 01% 0.1%
destekleyici etkisi, turizm gelirlerindeki yukari yonli egilim Finans ve sigorta faaliyetleri  0.1% 02% 01% 06% 03% 06% 01%
H et = . P Gayrimenkul faaliyetleri 02% 0.2% 0.3% 0.0% 0.2% 0.3% 0.2%
ve yava§|ayan Ig talep glbl faktorlenn deStekIedlgl net Mesleki, idari ve destek hizmet 0.7% 0.6% 07% -01% -04% -0.6% -0.1%
ihracatin b[jy[jmeye katkisi ise %8.4 puan|a bu GSYH Kamu ybnetimi, egitim, insans ~ 05% 03%  05% 12% 10% 05% 08%
.. e " - Diger hizmet faaliyetleri 02% 0.1% 0.2% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0%
serisinde gorulen en yiksek dizeye ulasti. Son olarak, Sektérler toplam 70% 69% 67% 49% 18% -20% 26%
H H AT H o H H ) Vergi-siibvansiyon 04% 05% 07% 05% 00% -1.0% 0.0%
dalgali bir seyirle buyumenin dlzeyinde belirleyici i S
faktorlerden olan stok degisimleri ise GSYH'yi %2.2 puan Kaynak: TUK, ING Bank

digiirdii.  Iktisadi  faaliyet kollarina  gére, énci
gostergelerden de 6ngoéruldugl Uzere blylumeyi %-1.3
puan asag! ceken sanayi sektéru 6ne ¢ikarken, onu %-
0.6’er puanlik katkilarla ingaat, finans ve sigorta
faaliyetleri ile mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri
izledi. Ote yandan, sektérlerin neredeyse tamaminda
performansin dnceki geyregre gore zayifladigi gozlendi.

e Sonug olarak, son c¢eyrekte tiketici & yatinmcilarin daha

sakingan hareket etmesini de beraberinde getiren finansal

dalgalanma ve buna baglh ekonomi politikalarinda

sikilagtirma sonucu i¢ talepte hizli bir ivme kaybi dikkat

cekti. Gegtigimiz aylarda hanehalki ve sirketler kesimine

yonelik kararlarla i¢ talebi desteklemeye yonelik adimlara

ragmen gerek issizlikteki yukselis trendi gerekse son

dénemde dusls egiliminin sonuna gelindigi isaretleri

verse de bankacilik sektérindeki zayif kredi istahi i¢

talepteki zayifligin bir siire daha siirecegini gosteriyor. Muhammet Mercan
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LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirm amagclari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirnrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak i¢in bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danigmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi muddetce, goris, 6ngorl veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh tlkelerde kanun veya ydnetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kigiler de bu tur
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayr olmaksizin hig
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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