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Tiirkiye ekonomisi 2013 1. geyrekte beklentilerin lizerinde (YY) %3.0 biiylirken, 12 aylk birikimli

buyime 2012 yilsonuna gore sabit kaldi...

2013 1. Geyrek Gergeklesme: %3.0, ING Bank Tahmini: %3.2, Piyasa Tahmini: %2.3

o Turkiye'de Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) 2013 yilinin
1. geyreginde gectigimiz yilin ayni dénemine gore (YY)
%3.0 ile ING Bank tahminiyle uyumlu ancak piyasa
beklentisinin lzerinde bir artis kaydederken, 12 aylik
birikimli bayime 2012 yil sonuna goére degismeyerek,
2010 yili basindan beri gérdigu en disik seviye olan
%2.2'de kaldi ve ekonomik aktivitede 2012 yili boyunca
devam eden ivme kaybinin ardindan toparlanmanin
yavas seyrettigini ortaya koydu. Son iki g¢eyrektir
neredeyse degismeden kalan mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimigs GSYH ise 2012 4.ceyrede gore
%1.6 oraninda artarak 2012 yili ortasindan beri en iyi
performansini kaydetti.

e Talep kaynaklarina gére biylimeye bakildiginda MB’nin
kontrolli bir yavaglamayi saglamak icin atti§i adimlarla
2012 boyunca her c¢eyrek blylimeyi asagi ceken o6zel
tiketimin GSYH artisina katkisi %2.1 puan ile artiya
dénerken, goreli bir iyilesmeye isaret etti. 2013 yilinin ilk
ceyreginde kamu sektériinin sabit sermaye yatirimlarinin
buylimesine katkisi %2.2 puan ile simdiye kadar
g6zlenen en yiksek ceyrek yillik dizeye ulasirken, bu
katki 6zel sektorin yatirrm harcamalarindan gelen %2.1
puanlik negatif katki ile dengelendi ve sabit sermaye
yatirimlari neredeyse degismeden kaldi. Gegtigimiz sene
sonunda %4.1 gibi oldukga yiksek seviyeye ulasan net
ihracatin blylimeye etkisi ise i¢ Turkiye'nin ihracat
pazarlarindaki zayif blyime ve i¢ talepteki ivmelenmeye
bagli olarak artan ithalatin etkisiyle sifira geriledi.

¢GSYH'de en fazla agirhiga sahip olan imalat sanayi
sektori 1.ceyrekte (YY), 2012 yili ikinci yarisindan beri
gosterdigi zayif performansa goére sinirli bir toparlanma
gostererek %0.7 puan katki kaydederken, 6nde gelen
diger G¢ sektorin yillik blyimeye katkilarinda 2012 yil
boyunca gérillen gerileme sona erdi. iktisadi faaliyet
kollarinin timidne bakildigindan yillik biyimeye en
onemli katkinin ise %0.8 puan ile mali araci kurum
hizmetlerinden geldigi goralda.

#2013 yih birinci ceyrek verileri gectigimiz sene ekonomide

g6zlenen yumusak inis sonrasi kismi bir toparlanmaya
isaret etse de, gerek o6zel yatirm istahinin zayifligi
gerekse net ihracatin azalan katkisi giclu bir biyume
egiliminin henuz baglamadigini ortaya koydu. Nitekim
Ocak 2013'ten beri ayllk bazda gerileyen PMI
rakamlarinin da iginde oldugu bazi &6ncl gostergeler
toparlanmanin  zayif  seyrettigine isaret ederken,
aktivitedeki seyrin yilin  6zellikle ikinci yarisinda
glclenecegini dusinlyoruz.

12% -

10% -
8%
6% -
4% -
2% -
0% -
2% -
4%
6% -
-8% -
-10% -
< 0 © © o2} =) - )
] S S 8 ] S S S
& o & & & o o o
N o < - N e} < -~
e C/C Bilylime (Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig)
e KiimUlatif YY Biyime
Kaynak: TUIK
Talep Unsurlarinin GSYH Biiyiimesine Katkilar (%)
2012 2013
3¢ 4G vilk 1c
Hanehalklarinin Tiiketimi -0.3% -0.6% -0.5% 2.1%
Devietin Tiiketim Harcamalari 0.5% 0.9% 0.6% 0.7%
Sabit Sermaye Olugsumu -1.0% -1.0% -0.7% 0.1%
Kamu Sektori 0.2% 1.0% 0.3% 2.2%
Ozel Sektor -1.2% -1.9% -1.0% -2.1%
Stok Degigsmeleri -0.8% -0.9% -1.3% 0.2%
Net ihracat 3.1% 2.9% 4.1% 0.0%
ihracat 3.6% 3.7% 4.1% 0.9%
(Eksi) ithalat 0.5% 08%  0.0% 0.9%
GSYiH 1.6% 1.4% 22% 3.0%
Ozel Yatirim / Biiyiime 772%  -143.1% -44.1% -71.1%
Kaynak: TUIK, ING Bank
GSYH Biiyiimesine iktisadi Faaliyet Kollarinin Katkilari (%)
2012 2013
3¢ 4G Yillik 1¢
Tarim, aveilik ve ormancilik 0.4% 0.4% 0.3% 0.2%
Balikgilik 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Madencilik ve Tasocakgihgi 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Imalat Sanayi 0.2% 0.0% 05% 0.7%
Elektrik, gaz, buhar ve sicak su tretimi ve dagitimi 0.1% -0.1% 0.1% -0.1%
Ingaat 0.0% 0.1% 0.0% 0.3%
Toptan ve perakende ticaret -0.1% -0.1% 0.0% 0.4%
Oteller ve Lokantalar 0.0% 0.1% 0.1% 0.2%
Ulastirma, depolama ve haberlesme 0.4% 0.0% 05% 0.2%
Mali araci kuruluslarin faaliyetleri 0.1% 0.5% 04% 0.8%
Konut Sahipligi 0.1% 0.1% 0.1% 0.0%
kiralama ve is 0.1% 0.3% 02% 0.3%
Kamu yonetimi ve savunma, zorunli sosyal giivenlik 0.1% 0.1% 0.1% 0.2%
Egitim 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%
Saglik isleri ve sosyal hizmetler 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%
Diger sosyal, ve kisisel hizmet 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Evici personel galistiran hanehalklar 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Sektorler Toplam1 1.6% 1.6% 24% 3.4%
Dolayli dlgiilen mali aracilik hizmetleri 0.1% 0.3% 03% -0.5%
Vergi-Siibvansiyon 0.1% 0.1% 01% 0.1%
GSYiH 1.6% 1.4% 22% 3.0%
Kaynak: TUIK, ING Bank
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turQ hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.



