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Turkiye ekonomisi 2014 1. Geyrekte net ihracat kalemindeki kayda deger katkiyla beklentilerle
uyumlu (YY) %4.3 biyudii...

2014 1. Geyrek Gergeklesme: %4.4, ING Bank Tahmini: %4.3, Piyasa Tahmini: %4.3
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e Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) bu yilin ilk ¢eyreginde 120 -
2013 yili 1. geyregine gore (YY) %4.3 ile beklentilerle Py
uyumlu bir artis kaydetti. Boylece, 4. ceyrekte %4.0 olan g
12 aylik birikimli biyime 2014 1. ceyreginde %4.4’e cikti 2
ve 2013 2. Qeyreg.i itibariyle baslayan yukari yonlu 2% 1
egilimini  korudu. Ote yandan, mevsim ve takvim 6%
etkisinden arindinimis verilere gére bir dnceki ¢eyrede 2o ]
kiyasla %1.7’lik bir artis sergiledi ve son 10 yilin 1. ceyrek § é s% % é é % %

ortalamasi olan %1.0 seviyesinin de Uzerine gikt.

e C/C Bliylime (Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis)
e K (imilatif YY Blyiime

eTalep kaynaklarina gore blylime cephesinde, TL'de

gorilen deger kaybi, Euro Bolgesindeki toparlanmanin
Talep Unsurlaninin GSYH Bilyiimesine Katkilan (%)

ihracata yansimasiyla ve altin ticaretinin olumlu destegi S
ile net ihracat kalemi 2012 4. g:eyreg";inden bu yana ilk kez Hanehalklarinin Tiiketimi 24% 33% 31% 35% 31%  21%
- o . . .. Devletin Tiiketim Harcamalari 07% 08% 02% 09% 06% 0.9%
pozitif katki saglayarak ilk ceyrek bulylmesinin temel Sabit Sermaye Olusumu 0% 0% 136 16% 11%  01%
. il 0, A Kamu Sektorii 14% 11% 07% 06% 09% 0.2%
belirleyicisi oldu (%2.7 puan katki). Ote yandan, o St on o ome oo om0
BDDK’nin aldi§i son onlemler ve MB’nin siki para Stok Dofigmlri Ol% 20% 1% 14 1%  12%
- .. " " . . Net hracat 0.7% -34% -22% -30% -2.3% 2.7%
politikasinin etkisiyle 6zel tiketimin katkisi 2013 yilinin GsviH 29 45% 436 4% 40%  43%

Ozel Yatinm / Biiyiime -345% -43% 152% 216% 3.4% -6.6%
Kaynak: TUIK, ING Bank

son geyregine kiyasla kismen azalarak %2.1’e geriledi.
One gikan bir diger unsur ise 2013 yilinin 2. Yarisinda

GSYH Bilyiimesine Iktisadi Faaliyet Kollarinin Katkilari (%)

blyumeyi yukari ceken 6zel sektdr yatirnmlarinin Mart 2013 2014
1¢ 2¢ 3¢ 4G Yillik 16
yerel secimlerine kadar etkili olan belirsizlik nedeniyle ilk Tarim, ormanaiik e baligilk 02%  04%  04% 01%  03% 01s%
o . Madencilik ve Tagocakgilig 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
ceyrekte YY daralmasi ve toplam blyimeyi %0.3 puan maiat Sanayi oSk 0% 1% L% 09% 13%
" . ” . . Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi -0.1% 0.0% 00% 0.1% 00% 0.1%
asagl gekmeS| oldu. Bu Qergevede, tuketim ve ihracat Su temini; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestime faall 0.0%  00%  00% 00%  00% 00%
. .. - ingaat 0.3% 0.4% 05% 04% 04% 0.3%
kaynakl talebi karsilamak icin stoklarin kullandidi ve bu Toptan v perakende tcaret 0% OTH  06% 08%  06% 04%
o . - e e e Ulagtirma ve depolama 03%  05%  04% 05% 0.4% 0.4%
grubun buyumeyl %1.2 puan asagi Qektlgl goruldu. Son Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri 02%  02%  02% 01%  02% 00%
0, Bilgi ve iletigim 0.1% 0.1% 00% 0.1% 0.1% 0.0%
olarak, kamu tarafinda harcamalarin katkisi %0.9 puanla Finans ve sigoria aaliyeter 0s% 0% 13 17% 1% 17%
. . o o Gayrimenkul faaliyetleri 01%  01%  01% 0.1% 01% 0.1%
onceki geyrege kiyasla degismezken, kamu yatirimlarinin Wesiek, bilimsel ve eknik aalyeter 0z%  ozw 0% o02% o0z 0%
e - idari ve destek hizmet faaliyetleri 0.1% 0.1% 01% 01% 01% 0.1%
bliyimeye desteginde azalma oldu (%0.2 puan katki). Kamoetmiss sonm susoslgherli 019 oa% o1 0% oa o
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HY . . . o . Insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetieri . . . . .
o Iktisadi faaliyet kollarina gére katkilara bakildiginda mali S —— don oow oow om  oon oo
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gibi dnemini korudugu gdzlendi (%1.7 puan). Bununla P B
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birlikte GSYH’de en fazla agirhiga sahip imalat sanayi e S A o

Kaynak: TUIK, ING Bank

sektort %1.3 puanhk katkisiyla gecen yil 2. geyrek
itibariyle ivmelenmeye baglayan sektérin kismi gug
kaybina ragmen artis egilimini koruduguna isaret etti.
Uretim cephesinde dikkat ceken diger gruplar ise ticaret
ve ulastirma sektérleri oldu.

e Sonug olarak ilk geyrek verileri buylimedeki olumlu seyrin
devam ettigini ancak kompozisyonun degistigini gosterdi.
Baska bir deyigle i¢ tiiketim ve yatirrm cephesindeki ivme
kaybi net ihracatin destegi ile telafi edildi. Onimizdeki
dénemde ise, i¢ belirsizligin azalmasi ve para
politikasindaki kismi gevsemenin etkisiyle tiuketim ve

10.06.14 yatirrm kanalinda bir toparlanma gérebiliriz. Nitekim 6nci

gOstergelerdeki son durum da bu gérisimizi destekler

nitelikte. Son olarak, net ihracat kaleminin pozitif katkinin

N e g Muammer Kémiircuioglu
surecegini dustinlyoruz.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum cgalisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayh zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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