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Politika faizini ve faiz koridorunu degistirmeyen MB, éngoriilebilirlik vurgusunu
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korudu...

o Gectigimiz ay politika faizini ve faiz koridorunu 10% 1
degistirmeyen  Merkez  Bankasi  (MB),  buglnku % 1
toplantisinda da ongorilere paralel olarak politika faizini 8% 1
%4.5'te tutarken, alt bandi olusturan gecelik borglanma %7
faizini %3.5’te Ust bandi belirleyen borg verme faizini ise 6% 1
%7.75'te sabit birakti. Ek olarak MB piyasalardaki 5% 1
beklentilerle uyumlu olarak munzam karsilik oranlarinda ve 4% 1
rezerv opsiyon katsayilarinda bir degisiklige gitmedi. Bir 3% 2

onceki toplanti notundaki séylemlerini buyuk o6l¢cide ayni
birakan MB, para politikasi durusunu “temkinli” olarak
nitelendirmeye devam etti. Bununla birlikte sermaye
akimlarinin gorece zayif seyretmesiyle, para politikasinda
temkinli durusun korunmasiyla ve alinan makro ihtiyati
tedbirlerin etkisiyle kredi blylimesinin kademeli olarak

Poliika faizorani ~ ————— 12 ay sonras enflasyon beklentisi

Yillk TUFE

Kaynak: TCMB,

daha makul seviyelere gelecegi gériisiinii yineledi. Ote 1400
yandan, MB’nin uluslararasi piyasalardaki oynakligin TL 12,00
Uzerindeki etkisini sinilamak  amaciyla likidite 1000

politikasindaki “Ongorilebilirligin” surdurtlecegini 800
sdylemesi ek parasal sikilagtirma gunlerinin dnceden
duyurmaya devam edecegini gosteriyor.

e Makroekonomik degerlendirmelerde de beklentilerini 0.00
koruyan MB, yurtici nihai talep ve ihracattaki “ihml”
egilimin strdGgind ve altin ticareti hari¢ birakildiginda cari
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BIST Gecelik Repo Orani - = - - Gecelik Borg Alma
aciktaki kademeli iyilesmenin devam etmesini bekledigini —— politka Faizi (1-H repo) Gecelik Borg Verme
tekrarladi. Enflasyon gérinimdi ile ilgili olarak éniimizdeki 2,070 - 1100
donemde dislsin devam edecegini belirtirken TL’de 2,020 1 F 10.00
gorilen deger kaybinin cekirdek enflasyon (zerinde bir 1970 [ 8.00
sure daha etkili olacagina dikkat ¢ekti. Dolayisiyla, gelecek 1920 1 [ 8.00
hafta agiklanacak olan Enflasyon Raporunda MB’nin TL’de 1670 1 [ 70
gorilen deger kaybi neticesinde enflasyon gériiniimdeki 18201 o
bozulmay! géz oniinde bulundurarak %6.2 seviyesinde v 5
bulunan yil sonu enflasyon tahmininde yukari yonli bir BT E R R R R EEEEEEEEEEEE
giincelleme yapacag! séylenebilir. Ote yandan, enflasyon g55882--555582282885888+
gérunimindeki mevcut durum nedeniyle bir Onceki T e :;B-:n:g.:.kﬂ:n.a:a:ﬂ;ye‘: o
toplantida soylemini enflasyon gbstergelerinin
fiyatlandirma davranislarina etkilerini kisittamak amaciyla PP Toplant Tarierine gore Rezory Opsiyon atsaylar
“gerekli gorilen siklikta® ek parasal sikilagtirmaya R T AR
gegilecedi seklinde degistiren MB, bugin de son — T
haftalarda duzenlik olarak devam ettigi sikilagtirma el . . B . e . B
uygulamasinda degisiklik olmayacaginin sinyalini verdi. .. B B e . B
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e Adustos sonu itibariyle daha dngérulebilir bir para politikasi e B M e E

durusunu benimseyen MB bugtinki toplantisinda da bu voss 14 15 18 22 25 27 28 |14 15 20 25

tutumunu korudu. Ote yandan son donemde ABD biitge T i T S A A ST TR
krizinin gecici olsa da ¢dzulmesi ve tahvil alim programin
azaltiimasinin gelecek yilda baglayabilecedine ydnelik
glclenen beklentiler faiz cephesinde belirsizligi azaltmak
adina kurda oynakliga daha toleransli yaklasan MB’nin
23.10.13 R s ; .
onimizdeki ddnemde kur cephesinde de elini
kuvvetlendirebilir. Ancak, bir énceki toplantidan sonra 4
kez ek parasal sikilagstirmaya giden MB’nin enflasyon
gérinimine dair kaygilarin da etkisiyle ek parasal
sikilagtirma uygulamalarini  “gerekli gérilen  siklikta”

strdirecegini diistiniiyoruz. Muammer Komiirctioglu
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tir( higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.



