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Kiymetli metal faslinin olumsuz etkisi Ekim’de devam ederken 12 aylik birikimli

dis ticaret acig1 97 milyar dolara yiikseldi...

Gergeklesme: -7.4 milyar dolar, ING Bank Tahmin: -7.4 milyar dolar, Piyasa Tahmin: -7.4 milyar dolar

e Ekim dis ticaret verilerine gore ithalat enerji ithalatindaki
YY daralmaya ragmen altin ithalatindaki keskin artis
nedeniyle toplamda YY%3.7 buylyerek 19.5 milyar dolar,
ihracat ise YY%8.2'lik belirgin bir daralma ile 12.1 milyar
dolar oldu. Boylece dis ticaret acigi 7.4 milyar dolar ile
piyasa beklentisiyle uyumlu gerceklesti. Ote yandan aylk
rakam 12 aylik birikimli disg ticaret acigini 97.0 milyar
dolara tagidi (Eylil: 95.2 milyar dolar). Ayrica, Eylil'de
oldugu gibi aylik enerji agiginin YY gerilemesi, Ekim dis
ticaret dengesindeki yillik bozulmanin YY%75 gerileyen
kiymetli maden (altin) ihracati ve YY%137 artan altin
ithalati nedeniyle buylyen enerji haric dis ticaret
acgigindan kaynaklandigini gésteriyor. Son olarak mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmig verilere goére Ekim’de
ihracat Haziran’dan bu yana ilk defa AA gerilerken (%-3.9)
ithalattaki sert bir artis kaydetti (%5.8).

¢ Genis ekonomik gruplar siniflamasina goére bakildiginda
Eylil ayindaki belirgin artis sonrasinda yatirm mallan
grubu %1.1 puanlik katki ile ithalata olumlu etkisini gérece
azaltirken, ara mallar grubu katkisini %1.5 puana ¢ikartti.
Son olarak tiketim mallari, ithalati YY 8.4’luk artisla %1
puan bulyltti ve Agustos ayindaki gerileme sonrasinda
olumlu performansin devam ettigine isaret etti. En c¢ok
ihracat yapilan 20 fasla gore kiymetli metal grubundaki
belirgin gerileme (%-8.6 puan katki) ihracattaki yillik
performansi olumsuz etkilemeye devam etti. Aslinda, bu
kalem hari¢ bakildiginda ihracatin YY %0.4 buiyudugu
goruliyor. Benzer sekilde ithalat cephesinde de kiymetli
maden ithalatindaki keskin artis (YY%137) toplam rakami
%2.5 puan asaglya ceken enerji ithalatinin olumsuz
etkisini telafi etti. Ithalatta dne gikan diger bir fasil ise
%1.3 puan katkiyla kazanlar, makinalar grubu oldu.

eUlke gruplarina goére ihracatta ise, resesyondan cikisin
talebe olumlu etkisiyle AB (lkelerinin toplam igindeki payi
artmaya devam etti (%40'tan %44’e). Ote yandan, Orta
Dogu ve K. Afrika Ulkelerinin paylarindaki yillik gerileme
Ekim’'de de strdi (YY %1.4 puan).

e Sonug olarak, 12 aylik birikimli agikta gorilen aylik artisin
(%1.9) altin ticareti hari¢ bakildiginda daha ilimli bir
dizeye dusmesi (%0.8) bu grubun dis ticaret tzerindeki
olumsuz etkisinin strdigunt gosteriyor. Ancak bir sire
énce iran ile Batili (lkeler arasinda yapilan anlagsmanin
altin ihracati UGzerindeki olasi olumlu etkisinin bu cephede
bir iyilesme getirebilecegini disiiniyoruz. Yilin kalaninda
kiymetli metal fash harig dis ticaretteki dengelenmenin
surecegi yonundeki gorisumuzi koruyoruz.
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e Enerji Harig* 12 Aylik Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar)
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s fhracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.) === Reel Efektif Déviz Kuru (Sag lgek)
Kaynak: TUIK, TCMB
Dis Ticaret Ozet Tablo
Degisim
Oca-Ekm 12 Oca-Ekm 13
(YY%)
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 126.1 100.0 1245 100.0 -1.2%
ITHALAT 195.8 100.0 207.1 100.0 5.8%
Sermaye (Y atirm Mallari) 27.4 14.0 29.8 14.4 8.5%
Ara (Ham madde) Mallari 145.7 74.4 152.0 73.4 4.3%
Tiiketim Mallari 21.8 111 24.8 12.0 13.9%
Digerleri 0.8 0.4 0.5 0.3 -34.3%
ITHALAT Oca-Ekm 12 2012 Oca-Ekm 13
YY puan
AB Ulkeleri (27) 36.6% 37.0% 36.5% -0.1%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.4% 1.4% 1.4% 0.1%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 9.4% 9.1% 9.0% -0.4%
MENA Toplam 10.7% 10.4% 10.4% -0.3%
IHRACAT Oca-Ekm 12 2012  Oca-Ekm 13
YY puan
AB Ulkeleri (27) 38.5% 38.8% 41.4% 2.9%
Kuzey Afrika Ulkeleri 9.3% 6.2% 6.7% -2.7%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 1.4% 27.8% 23.4% 22.0%
MENA Toplam 10.7% 34.0% 30.1% 19.4%

Kaynak : TUIK
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



