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Ekim’de TUFE beklentilerin lizerinde %1.80 artarken, yillik enflasyon baz
etkisiyle %7.71’e geriledi...

Gergeklesme: TUFE:%1.80 UFE: %0.70, ING Bank Tahmin TUFE:%1.30, UFE:%0.70, Piyasa Tahmin:
TUFE:%1.30 UFE:%0.70
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eEkim ayinda TUFE gida ve giyim grubundaki éngériilenin
Uzerinde aylik ylkselisin etkisiyle piyasa beklentisinin
belirgin oranda Uzerinde AA %21.80 artti. Ancak baz
etkisiyle birlikte yillik enflasyon az da olsa gerileyerek
%7.71 oldu. (Eylil:%7.88). Ote yandan, piyasayla uyumlu
olarak AA %0.69 artan UFE yillik rakami %6.23'ten
%6.77’'ye tasidi. Aylik gerceklesmeye en blyik katki ise 0% \\/

%058 puanla 6nceki aylara gére gérece daha az da olsa 2% 1
kur gegiskenliginden etkilenen imalat grubundan geldi.
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belirgin sapmayi da aciklayan faktor AA%3.91 artarak
manset enflasyonu %0.91 yukari ¢eken gida grubu oldu. TUFE Gekirdek Enflasyon UFE
Son 10 yilin Ekim ortalamasi olan %2.01 seviyesinin de Gekirdek Enflasyon (1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-
. . s e . . . tltdn, altin hari¢ TUFE Kaynak: TUIK
Uzerinde olan bu rakam MB’nin 6zellikle islenmemis gida
grubunda gobrilen olumsuz seyrin gecici oldugu ve Eki-13 Aylik YBY Yilhk
yilsonuna dogru azalacag beklentisini henuz TOFE o0 6.90% E——
desteklemiyor. Ekim enflasyonunu yukari ¢ceken diger grup Gida-Alkolsiiz Igki 3.91%  956%  11.13%
. . . . Ulast . : .
ise mevsimselligin de etkisiyle AA%9.56 artarak %0.63 o3 e s A
puan katki saglayan giyim grubu oldu (son 10 yil Ev Esyasi 158%  5.20% 5.64%
. . Giyim ve Ayakkabi 9.56% 4.24% 9.12%
. 0, 0,
ortalamasi: %7.64). AA%0.34 degisimle enflasyonu sinirli Lokanta ve Oteller 004%  B.o8% 0429
oranda ylkselten ulastirma fiyatlari ise Ekim’de TL’de Alkollii Icecek-Titin -0.73%  14.28%  14.30%
- . . . AV o Haberlesme 0.00% 1.75% 3.11%
g6rulen gdrece olumlu seyrin kur geciskenligini kisitladigini Saglk 020%  324% 3.24%
gosterdi. Son olarak ev aletleri grubu aylik rakama %0.11 Egitim 0.28%  10.04%  10.14%
.y L. UFE 0.69% 5.15% 6.77%
puan eklerken Eylil'e kiyasla katkisini belirgin oranda Tarm 243%  4.06% 0.59%
azaltan konut grubu kur hareketlerinin zayiflayan etkisini Sanayi 0.00%  5.36% 8.03%
t K diger bi Id imalat -0.08% 6.76% 6.18%
ortaya koyan diger bir unsur oldu. Ozel Kapsamh TOFE
. . . . . G) 1.63% 6.34% 7.56%
e Cekirdek enflasyon gostergelerine baktigimizda ise H) 159%  6.41% 7.61%
siraslyla AA %1.59 ve %1.78 artan ézel kapsamli H ve | 0} i 1.78% _ 6.53% 7.49%
. . o o FX Sepeti * -1.32%  13.98% 14.39%
endeksleri on yillik tarihsel ortalamalarla (%1.48, %1.65) USD/TRY* 223%  1157%  10.93%
uyumlu hareket etse de baz etkisiyle yillik enflasyonu EUR/TRY* -0.45%  16.35%  17.85%

* Ham petrol ve dogalgaz c¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz

%7.61 ve %7.49 ile 2012 yih yaz aylarindan bu yana en kurlari kullanilmistir. Kur Sepeti: 1USD +0.77 EUR

yiksek diizeye cekti. Dolayisiyla g¢ekirdek enflasyon (G) = Islenmemis gida, eneriji alkolli igki-titiin, diger ySnlendirilen fiyatiar
) s . . ve dolayli vergiler haric TUFE

tarafinda Haziran ayindan bu yana TL'deki deder kaybina (H) = Islenmenmis gida, enerji, alkollii igki-titan, altin haric TUFE

paralel olarak devam eden yukari yonlii hareket Ekim’de de :("a:i':aﬁf::;j: kol gki-atdn, altin harig TUFE

devam etti. Ancak yilin geri kalaninda kur gegiskenliginin

cekirdek enflasyon uzerindeki etkisinin gbrece daha sinirli

olabilecegini distinlyoruz.

e Sonug olarak, beklentileri agan ve enflasyon gériniminde
olumsuz seyrin korundugunu ortaya koyan Ekim rakamlari
son enflasyon raporunda yil sonu tahminini %6.8e
yukselten MB’nin para politikasinda daha sakingan ve siki
bir durus sergileme gérisinu destekler nitelikte gézikuyor.
Ote yandan son aylik gerceklesmeler piyasalarin %7.5
seviyesine yakin bulunan yil sonu enflasyon tahmininin MB
6éngorusune kiyasla daha muhtemel oldugunu gésterdi.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



