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Kasim’da %0.01 ile neredeyse degismeyen TUFE beklentilerden daha iyi
performans gosterirken, yillik enflasyon %7.32’ye geriledi...

Gergeklesme: TUFE:%0.01 UFE: %0.62, ING Bank Tahmin TUFE:%0.45, UFE:%0.67, Piyasa Tahmin:
TUFE:%0.50 UFE:%1.34
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eKasim'da TUFE gida grubu fiyatlarindaki keskin aylk 149%
distsin etkisiyle piyasa beklentisinin belirgin oranda
altinda AA sadece %0.01’lik bir artis gosterdi. Boylece yillik &%

enflasyon Ekim ayindaki %7.71 seviyesinden %7.32’ye hizli e
bir diislis kaydetti. UFE'de ise tahminimizle uyumlu olarak 0% \\/
. . -2%
AA 9%0.62 artisin ardindan yillik rakam %5.67’ye geriledi 4%
(Ekim:%6.77). Aylik gerceklesmeye en buylk katki bir .5%3 2823229 3233 Yy2aQq
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Onceki veride oldugu gibi %0.52 puanla 6nceki aylara gore S A - R IR RN
gorece azalan etkisiyle kur gegiskenliginden etkilenen T Gelaraek Enflasyon - ——(FE
. . Cekirdek Enflasyon (1) = Gida-igecek, enerji, alkolli icki-tiittin, altin harig TUFE
imalat grubundan geldi. Kaynak: TOIK
« TUFE'deki artisin detaylarina baktigimizda tahminimizdeki Kas-13 Aylik  YBY  Yilhk
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sapmay! agciklayan kalevmln AA%1.34 azalarak main§et TOFE 001%  691% -~
enflasyonu %0.11 asadi c¢eken gida grubu oldugunu Gida-Alkolsiiz icki 134%  8.09% 9.77%
goriyoruz. %0.1’lik aylik disus beklentimizin ve %1.46°lik Ulastirma 0.08%  857% 8.28%
son 10 yiin Kasim ay! ortalamasinin da altinda olan bu Eo'é”t 044%  3.91% 4.16%
. e ety g a aem I v Esyasi 0.52% 5.75% 5.97%
rakam MB’nin isaret ettigi gibi Ekim’de 6ngdrilmedik 6l¢ide Giyim ve Ayakkabi 397%  765% 6.04%
hizli artigin ardindan olasi bir dizeltme kaynakh dusus Lokanta ve Oteller 0.64%  897% 9.40%
beklentisiyle uyumlu gergeklesti. Aylik enflasyona sinirli da Alkollli Icecek-Tuttn -0.64%  1354%  1355%
olsa diisiis yéniinde katki yapan diger gruplar ise alkolli ~ Haberlesme 04L% 133%  258%
. . N Saglk 0.76% 4.03% 4.07%
icecekler-sigara ve haberlesme grubu oldu. Ote yandan, Egitim 000%  10.04% 10.06%
giyim ve konut grubu Ekim’de oldugu gibi enflasyonu yukari UFE 062%  5.80% 5.67%
cekmeye devam etti (sirasiyla %0.07 ve %0.02 puan katki). Tarm 087%  4.97% 4.56%
Son olarak, ulastirma grubu fiyatiar ilimli artis beklentisinin 521! 0.57% — 5.97% - 5.89%
. . . Imalat 0.76% 7.57% 7.58%
aksine sinirll da olsa aylik bazda dusus kaydetti. Bu Ozel Kapsamh TUFE
gerceklesmede ise sehirlerarasi otobls bilet fiyatlar ve G) 061%  6.99% 7.18%
mevsimselligin etkisiyle diisen otomobil fiyatlari etkili oldu. H) 0.61%  7.06% 7.28%
() 0.63%  7.20% 7.22%
o Cekirdek enflasyon cephesinde ise AA %0.61 ve %0.63 FX Sepeti * 0.80%  14.88% 15.99%
artan 6zel kapsamli H ve | endeksleri on yillik tarihsel ~ USD/TRY* 140% 1313%  1331%
EUR/TRY* 0.23%  16.61% 18.67%

ortalamalarinin (%0.88, %0.92) altinda hareket etti ve yillik
enflasyonu Ekim’deki yliksek diizeyden %7.28 ve %7.22'ye k:,‘;: Ef,‘,;"n',,”,ﬁ,;ii',,gi’ff ;eg:::}rms; yl ;ﬁ:@ﬁ iast &y sonu donz
indirdi. Kasim ayindaki disusle birlikte gekirdek enflasyon (G) = Islenmemis gida, enerji, alkolli igki-tiitiin, diger ySnlendirilen fiyatiar
tarafinda Haziran’'dan bu yana TL'deki deger kaybina ve dolaylivergllr harig TFE L
(H) = Islenmemis gida, eneriji, alkollli i¢ki-tltun, altin haric TUFE
paralel olarak devam eden yukari yénli hareket 6nemli (1) = Gda-igecek, enerj, alkolli igki-titiin, alti harig TUFE
Olglide sona ermis oldu. Kur geciskenliginin zayiflamaya Kaynak: TUIK ve TCMB
basladigini gésteren bu sonug yilin geri kalaninda TL’deki
hareketin ¢ekirdek enflasyon Gzerindeki etkisinin sinirli
olacag! yonundeki beklentimizi de destekliyor.

e Beklentilerden iyi gelen Kasim ayl verisine ragmen
Dolar/TL’de dusus sinirli olurken, 2 yilhk gdsterge tahvilin
bilesik faizi agiklama &ncesindeki %9.04 seviyesinden
%8.86’ya geriledi. Muhtemelen TL'nin sinirl tepkisi ve kur
Uzerinde devam eden baskinin etkisiyle MB 9 Aralik’ta yeni
bir EPS agikladi. Bu ayki olumlu sonuca ragmen MB'nin
enflasyon gériinimiinde kalici bir iyilesme goériinceye kadar
siki para politikasina devam edecegini distnlyoruz.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



