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Agustos ayinda beklentilerden sinirli bir élgiide diisiik gelen TUFE verisinin
ardindan yillik enflasyon yavas da olsa diisiis egilimini korudu...

Gergeklesme: TUFE:%1.78 YI-UFE: %2.57, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.96, ING Tahmin: TUFE:%1.7

¢ Ajustos’ta TUFE enflasyonu AA %1.84 ile beklentilerin hafif 4 08/26 itibariyle enflasyon: 31.5%
altinda gergeklesti. Yilllk enflasyon ise bir dnceki aydaki cokiar
%31.8'den %31.5'e gerileyerek dusus egilimini korudu.

Cekirdek enflasyon gostergesi (CPI-C) AA %1.8 artti ve YY
%30.1’e yukseldi. MB’nin kontrolli kur politikasi kapsaminda
Dolar/TL’nin agustosta ortalama %1.6, yillik bazda ise %16.9
yukselmesi ve bu artisin enflasyonun belirgin sekilde altinda
kalmasi, gekirdek enflasyondaki yiikselisi sinirladi. Uretici . . o 1 0 » w
fiyat endeksiise AA %2.6, YY %27.8 artarak gegen yilin Ekim Agrrtie (6}
ayindan bu yana %26-28 bandinda kaldi. Aylik artista kok 7
kémuru, rafine petrol Grlnleri ile elektrik ve gaz uretimi 6ne 102
¢ikti. Mevcut jeopolitik ortamda kiresel emtia ve 6zellikle j: \/\/\/\/\/_/\
petrol fiyatlari, hem dUretici hem de tiketici enflasyonu w© \__\_/\/\/\33-3
acisindan yakin vadede temel risk unsuru olmayi surduriyor. 20 262
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eEnflasyonun alt kalemlerine bakildiginda, agustos
enflasyonunda en blyldk katkinin ulagtirma grubundan 0824 1124 0225 0525 0825 1125 0226 0526 0826

geldigi goézlendi. Motorin fiyatlari ve ulastirma hizmetlerinin Mallar Enerji Gida Enerji ve gida disi mallar
etkisiyle ulastirma grubunun manset enflasyona katkisi

%0.82 puan oldu. Bu gelisme, adustosun ikinci yarisinda 22

motorinde litre bagina OTV’nin sifilanmasina ragmen 100

gerceklesti. Konut grubu ise kira ve enerji kalemlerinin .

etkisiyle %0.27 puanlik katkiyla ikinci sirada yer aldi. Egitim, 60 \ 324
lokanta-otel ile alkolll igecekler ve titiin gruplar da manset 40 Qg;
enflasyona ayn ayri %0.17-0.18 puan katki sundu. Egitimde 0 312
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geriye doénuk endeksleme etkisini azaltmaylr amaclayan
dizenlemenin ardindan, 6zellikle yliksekogdretim Ucretlerinin
etkili oldugu Agustos verisi kadar EylUl verisi de enflasyon
gOrinimid agisindan 6nem tasiyor. Gida grubu ise
islenmemis gida fiyatlarinin aylik AA %2 gerilemesi ve
islenmis gidadaki daha sinirli artis sayesinde yalnizca %0.06
puan etki yaratti. Boylece yillik gida enflasyonu %33.8’e
geriledi. Buna Kkarsilik giyim grubu, mevsimsel etkilerle
manset enflasyonu %0.24 puan asagi gekti.

Hizmetler Kira Lokanta ve oteller Ulastirma

e Ozetle; beklentilerin bir miktar altinda kalan Agustos
enflasyonu vyillik enflasyondaki asagdi yonli egilimin
korunmasina katki sagladi ancak dezenflasyon siireci halen
yavas ilerliyor. Petrol fiyatlarina iligkin belirsizlik ve bunun
diger emtia fiyatlarina yansimalari enflasyon goérinimi
agisindan risk olusturmaya devam ediyor. Ote yandan iran

03.08.26 ile ABD arasindaki barig slrecinin yeniden canlanmasi,

jeopolitik gerilimleri azaltarak petrol fiyatlarinin savas dncesi

seviyelere donmesine katki saglayabilir. Agustos sonlarina
dogru MB likidite normallesmesi kapsaminda haftalik repo
ihalelerine yeniden basladi. Bu adimla birlikte efektif fonlama
maliyeti ve TLREF %40’tan politika faizi olan %37 seviyesine
geriledi. Likidite adiminin Gzerinden sinirh slire gegmis
olmasi nedeniyle MB’nin gelecek haftaki Eylil PPK
toplantisinda politika faizini degistirmeyecegini diisuntyoruz.

Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdr kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirnm
danigsmanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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