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Yilin 2. geyreginde belirgin ivme kaybina ragmen ekonomik faaliyetin temel
surukleyicisi yurt ici talep olurken, net ihracatin katkisi pozitife dondii....

2026 2. ceyrek Gergeklesme: %2.3, ING Bank Tahmini: %2.7, Piyasa Tahmini: %2.5

e Turkiye ekonomisi 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde YY %2.3
blylyerek piyasa beklentisinin altinda kaldi. Veriler, 6nceki
ceyreklere kiyasla ekonomik faaliyetteki yavaslamanin
surdigine isaret ediyor. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindinimig verilere gére GSYH ise, CC %1.1 blyuyerek
onceki ceyrekte kaydedilen zayif %0.3'lUk artisa gére ivme
kazandi. Bu toparlanmada en buyuk katki %1.5 puan ile net
ihracattan gelirken, 2026’nin ilk ¢eyregindeki daralmanin
ardindan sermaye olusumu yatay seyretti. Stok birikimi de
blyimeye %0.8 puan katki sagladi ancak bir 6nceki geyrege
gbre ivme kaybetti. Buna Kkarsilik hanehalki tuketimi
buylimeyi %0.9 puan asagi cekerken, kamu tuketimi de
negatife donerek geyreklik performansi olumsuz etkiledi.

eTalep kaynaklarina gbére gecen yilin ayni ddnemiyle
karsilagtiriidiginda: i) o6zel tiketimin YY%3.5 artarak
blylimeye %2.3 puan katki verdigi goriliyor. Bu gérinim,
kredi limitlerindeki ilave kisitlamalarla sikilasan finansal
kosullar ve jeopolitik risklerin etkisiyle dnceki ceyrege kiyasla
daha belirgin bir yavaslamaya isaret ediyor. ii) Yatinmlar
%0.6 artarak biyimeye %0.2 puan katki sagladi. Bu
donemde insaat yatirnmlari 2023 ortasindan bu yana ilk kez
daralirken, makine ve techizat yatirmlari YY%?1.6 artti ancak
son ceyreklerdeki blyime hizinin altinda kaldi. iii) Kamu
tiketimi YY%1.8 gerileyerek blylmeyi %0.2 puan asagi
cekti. Bu goérinum, jeopolitik gelismelerin olumsuz etkilerini
sinirlamaya yonelik bazi politika adimlarina ragmen mali
harcamalari kontrol altinda tutma cabalarinin guglendigine
isaret ediyor. iv) Stoklar yillik blylimeyi %0.5 puan
azaltirken, 2023 sonlarindan bu yana en buyik negatif etkiyi
yaratan net ihracat ise ithalattaki disusin destegiyle %0.6
puan katki vererek 2025 basindan beri stiren olumsuz egilimi
sona erdirdi. Sektérel agidan bakildiginda bliyimeye en
glglu katki tarim ve sanayi sektorlerinden geldi; her iki sektor
de blyUmeyi %0.5’er puan yukari ¢ekti.

e Ozetle, yilksek borglanma maliyetleri ve makroihtiyati
Onlemlerdeki ilave sikilagsmayla biylime belirgin odlgude
yavaslamaya devam ediyor. Ote yandan, 2024’ten bu yana
en dusik katkinin goérilmesine ragmen yurt igi talep ve
Ozellikle 6zel tiiketim ekonomik aktivitenin temel surikleyicisi
olmay! surdurirken, net ihracatin katkisi yeniden pozitife
doéndu. Aciklanan verilerin yil geneli igin %3.0’lik biyime
tahminimiz  Gzerindeki asagdi yonlu riskleri artirdigini
degerlendiriyoruz. Korfez'deki gatismanin ¢bzime
kavugmasi blylime gorinimi Uzerindeki mevcut asagi
yonli baskilari hafifletme potansiyeli tasirken, olasi bir
tirmanis asagi yonli riskleri artirabilir. Ikinci ceyrekteki zayif
verilerin, MB’nin Aralik’ta politika faizini %35’e indirecegine
yonelik beklentileri destekleyecegini dislnlyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirm
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tiim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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