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Beklentilerden diisiilk Temmuz verisi yillik enflasyondaki diistisi siirdururken,
yaygin fiyat baskilari mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyonu yiikseltti...

Gergeklesme: TUFE:%1.78 YI-UFE: %1.52, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.96, ING Tahmin: TUFE:%1.7

07/26 itibariyle enflasyon: 31.8%
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e Temmuz’'da tiiketici enflasyonu beklentilerin altinda kalirken,
Gida ve alkolsiiz
yillik enflasyon %31.8’e gerileyerek dususini strdurdd. Akl cecekler ve ieceler
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Ancak, MB’nin yil sonu hedefi olan %2.4’i]n ve %26’hk 230 ‘“‘“"I ¢ S
tahminin (zerinde kalmaya devam etti. islenmemis gida g5 @ bokentoveoteller T
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fiyatlari ve yodnetilen/ yonlendirilen fiyatlardaki artiglar £ faberlesme P
enflasyonu yukari ¢ekse de, gida digi bazi kalemlerdeki E iz Giyim ve ayakkabi
olumlu gérinim manset veride asagi yonli surpriz yaratti. 5
Cekirdek enflasyon géstergesi olan TUFE-C aylik %1.8 s : 10 s % 2 o
artarken, YY %29.9'a yiikseldi. Son aylarda TL'deki kontrollii Agi %)
ve sinirh nominal deger kaybi, cekirdek gdstergelerdeki >
bozulmayi sinirlandirdi. Temmuz’da Dolar/TL kuru ortalama 70
AA %1.7 yikselirken, yillik artisin %17 seviyesinde kalmasi, €0
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MB’nin dodviz kuru politikasinin maliyet kanali (zerinden 40 \K\WHS
dezenflasyon surecini desteklemeyi stirdurdiigiine isaret etti. 30 271
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e Enflasyonun alt kalemlerine bakildiginda, ulastirma grubu 10 e
manset enflasyona %0.44 puan ile en yiksek katkiyi yapti. %7-24 10-24  01-25 0425 0725 1025 0126 0426  07-26
Mallar Enerji Gida Enerji ve gida digi mallar

Orta Dogu’da yeniden yukselen gerilimlerin petrol fiyatlarini
artirmasi  sonucu akaryakit fiyatlarindaki yukselis ve
ulastirma hizmetleri bu gelismede belirleyici oldu. Gida grubu
ise islenmemis gida fiyatlarinin AA %2.4 artmasinin etkisiyle
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%0.40 puan katki sagladi. Buna karsilik islenmis gida 80
fiyatlarindaki AA %7lik daha sinirl artis, gida kaynakli 6 \ 0
453

baskilari kismen dengeledi. Saglk grubu, bazi artiglarin yil 40 e —
ortasinda devreye alinmasiyla %0.32 katki sagladi. Elektrik 2 317
fiyatlari nedeniyle konut grubu yaninda lokanta ve oteller % 1026 otas oazs o125 1025 oize oaze o126

grubu enflasyona %0.25-0.30 puan araliginda katki verdi.
Buna karsilik giyim ve ayakkabi grubu mevsimsel etkiler
nedeniyle manset enflasyonu %0.28 puan asagi cekti.

Hizmetler Kira Lokanta ve oteller Ulastirma

« Ozetle; Temmuz enflasyon verisi yillik enflasyondaki disiis
egiliminin korunmasina katki saglasa da, fiyat baskilarinin
oldukga genis bir tabana yayildigi géruldu. Jeopolitik
gelismelere bagl enerji maliyetleri, idari fiyat ayarlamalari ve
islenmemis gida fiyatlar, mevsimsellikten arindiriimis aylk
enflasyonun yeniden %2’nin tGzerine ¢ikmasina neden oldu.
MB’nin de son PPK agiklamasinda vurguladigi (zere,
Temmuz'da enflasyon egiliminde gegici bir hizlanma
kaydedildi. Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarina iligkin
belirsizlikler ve bunun dider emtia fiyatlarina olasi
yansimalari enflasyon goriinimii agisindan risk olusturmaya

03.08.26 devam ederken, hikimetin esel mobil mekanizmasini

kademeli olarak sona erdirmesi de ilave zorluklar yaratiyor.

Buna karsilik Iran ile ABD arasindaki baris siirecinin yeniden

ilerlemesi ve jeopolitik tansiyonun dusmesi halinde petrol

fiyatlarinin savas ©ncesi seviyelere donmesi mumkin
olabilir; bu durum da enflasyon goériinimiini destekleyebilir.

Bu gercevede 13 Agustos’ta yayimlanacak MB Enflasyon

Raporu, likidite kosullarinda beklenen normallesmenin

zamanlamasina iligkin ipuclari verebilir.

Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdr kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirnm
danigsmanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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