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MB, mevcut durusunu yeterli bularak politika faizini %37’de sabit tuttu. Karar,
jeopolitik belirsizlik ortaminda esnekligin korunmasi tercihine isaret ediyor...

* MB, Haziran’da politika faizini beklentilere paralel sekilde bir
kez daha degistirmeyerek %37 seviyesinde sabit tuttu. Faiz
koridoru da 450 baz puan genisliginde korunurken, tst ve alt
bantlar sirasiyla %40 ve %35.5 seviyelerinde birakildi.

e Mevcut kararin, MB’nin hem biyime hem de enflasyon
gorinimdini birlikte degerlendirmeye devam ettigine isaret
ettigi soylenebilir. Bu gercevede Banka, ilk ¢eyrek GSYH
verilerinin ekonomik faaliyette bir yavaslamayi ortaya
koyduguna dikkat ¢cekerken, son dénemde agiklanan 6nci
gOstergelerin de i¢ talepteki zayifigin sirdigini ortaya
koydugunu belirtti. Bu cercevede, ylksek borglanma
maliyetleri, faizlerin daha uzun silre yilksek kalacagi
yonindeki beklentiler ve MB'nin kredi bliyimesine yo6nelik
ilave sinirlamalar iceren daha siki makroihtiyati adimlarinin,
yil genelinde daha belirgin bir yavaslamaya neden
olabilecegini dusunuyoruz. Enflasyon cephesinde ise MB,
Mayis ayinda enflasyonun ana egiliminde sinirl bir gerileme
oldugunu belirtmekle birlikte, jeopolitik gelismeler ve ylksek
seyreden, oynak enerji fiyatlarinin gorinim Uzerindeki
riskleri artirdigina dikkat gekti. Bu gergcevede Banka temkinli
durusunu surdirdi. Nitekim Mayis ayi piyasa katilimcilari
anketine gore, 2026 ve 2027 enflasyon beklentileri sirasiyla
%28.9 ve %21.1’e yukseldi. Yurt igi talepteki zayif seyir,
MB’nin mevcut politika durusunu slirdirmesinde etkili
olurken; perakende déviz talebinde belirgin bir dolarizasyon
egiliminin gortilmemesi, brit rezervlerdeki ve net rezerv
pozisyonundaki goérece istikrar da Haziran Kkararini
destekleyen unsurlar arasinda yer aldi. Para politikasi
durusuna iliskin olarak MB, mevcut para politikasi
durusunun kisa vadede korunacagi sinyalini vermeye
devam etti. Banka, temkinli ve toplanti bazli karar alma
yaklasimini yineleyerek, gerektigi takdirde ilave sikilastirma
adimlarinin da glindemde olabilecegini vurguladi. Ayrica
makroihtiyati ¢erceve ve likidite yOnetimine iliskin
mesajlarinin dedismemis olmasi, bu alanlarda da ihtiyatl
yaklagimin surdurilecegine isaret etti.

o Ozetle, MB'nin tiim politika araglarini kullanima agik tuttugu
goruliyor. Bu yaklasim, degisken jeopolitik kosullara bagli
olarak politika yapiminda esnekligin korunmak istendigini
ortaya koyuyor. Kisa vadede Banka’'nin, fonlama maliyetini
politika faizine yeniden vyaklastirip yaklastirmayacagina
karar vermeden 6nce “bekle-gér’ yaklasimini surdirecegi
sdylenebilir. Yaz aylarinda ABD-iran arasinda olasi bir
uzlasma saglanmasi halinde, enflasyon ve rezerv
dinamiklerine bagl olarak efektif fonlama maliyetinin
normallesmesi igin alan olugabilir. Mevcut goriinimde yil
sonu enflasyonunun %30’un hafif altinda, bir hafta vadel
repo faizinin ise %35 seviyesinde gergeklesecegini ve riskler
yukari yonli oldugunu dustnuyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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