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Beklentilerin Gizerindeki enflasyon yillik rakamda sinirli artisa yol agarken; bu
gelismede islenmis gida, giyim ve ulastirma hizmetleri belirleyici oldu...

Gergeklesme: TUFE:%1.7 YI-UFE: %2.75, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.5, ING Tahmin: TUFE:%1.4

o Mayis’ta aylik enflasyon beklentilerin Gzerinde %1.7 olurken,
yillik enflasyon bir dnceki ayki %32.4 seviyesinden %32.6’ya
yukseldi. Cekirdek enflasyon (CPI-C) AA %2.9 artarak guglu
seyrini korudu ve yillik orani %30.4’e cekti. Mayis'ta
USD/TRY’de aylk ortalama artisin bir énceki aya gore
%1.6’ya hizlanmasina ragmen, yillik artigin yaklasik %21-22
seviyesinde kalmasi—ve ayni doénemdeki enflasyonun
belirgin sekilde altinda seyretmesi—MB’nin ddviz kuru
politikasinin maliyet kanali Gizerinden dezenflasyon hedefine
destek vermeye devam ettigini gosteriyor. Uretici fiyatlari ise
Mayis'ta AA %2.8 artarken YY %28.9'a ylkseldi ve yil
basindan bu yana suregelen yilkselis egilimini korudi.
Mevcut jeopolitik ortamda kuresel emtia fiyatlari, 6zellikle de
petrol fiyatlari, kademeli yUkselis egilimini strdiren Uretici
fiyatlari agisindan temel risk unsurlari olmaya devam ediyor.

e Ana harcama gruplarina gére; giyim, mevsimsel etkilerle
mansget enflasyona en yliksek katkiyi (%0.75 puan) sagladi.
Bununla birlikte, uzun dénem Mayis ortalamasinin izerinde
bir artis kaydedildi; bu durum buyik olclide bu grupta
fiyatlarin normallesmesiyle iligkilendirilebilir. Son aylarda %6-
7 bandinda seyreden yillik enflasyonun Mayis'ta %13.6’ya
yukselmesinin devam edip etmeyecegi enflasyon gérinimi
agisindan 6nem tasiyor. Ulastirma grubu, ulastirma
hizmetlerindeki artisin etkisiyle %0.90 puan katki sagladi.
Konut, onceki ayki idari fiyat ayarlamalarinin devam eden
etkisiyle %0.27 puan katki verdi. Hizmet enflasyonundaki
katiligin 6nemli unsurlarindan biri olan kira kalemi ise
YY%49.8’e gerileyerek yavaslama egilimini strdirdi. Gida
grubu, islenmemis gida fiyatlarinda taze meyve ve sebze
onculiginde gorilen belirgin (%-4) dists sayesinde mangset
enflasyonu %0.12 puan asagi ¢ekti. Ancak islenmis gidadaki
gucld artig, bu olumlu katkiyr sinirladi. Bdylece gida
enflasyonu YY %34.9’a yikseldi ve bu kalem igin MB’nin yil
sonu varsayimi olan %26.3 seviyesinin Uzerinde kaldi. Bu
gelismelerin sonucunda; mal enflasyonu YY %28.1°e sinirl
sekilde gerilerken, c¢ekirdek mal enflasyonu %17.3’e
yukseldi; ancak déviz kuru tzerindeki siki kontrolln etkisiyle
gbrece dusik seyrini korudu. Hizmet enflasyonu ise
ulastirma hizmetlerindeki son ddnem baskilar ve fiyat katiligi
nedeniyle %41.1 seviyesinde ylUksek kalmaya devam etti.

¢ Ozetle, Mayis rakamlari dezenflasyon siirecine heniiz geri
donullmedigine isaret etti. Petrol fiyatlarina dair belirsizlik ve
bunun diger emtia fiyatlarina yansimalari, akaryakit vergileri
yoluyla soku kismen dengeleme adimina ragmen enflasyon
gorinimi Gzerinde risk olusturmaya devam ediyor. Gida
enflasyonu da, tarimsal Uretimde beklenen artis ile glibre
fiyatlarindan kaynaklanabilecek baskilar arasinda iki yonli
riskler barindirarak bu belirsizligi artiriyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdr kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirnm
danigsmanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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