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Nisan enflasyonu, goriinime dair zorluklarn bir kez daha teyit ederken, yillik
enflasyondaki artigta gida, konut ve ulagtirma kalemleri belirleyici oldu...

Gergeklesme: TUFE: %4.18 YI-UFE: %3.17, Piyasa Tahmin: TUFE:%3.2, ING Tahmin: TUFE:%2.9
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eNisan ayinda aylik enflasyon %4.1 ile piyasa beklentisinin 50 04/26 tibariyle enflosyon: 324%
belirgin sekilde uzerinde gerceklesirken, yillik enflasyon da :’Z Al ecekirve e
bir énceki ayki %30.9 seviyesinden %32.4’e ylkseldi. Bu R ol
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bulunuyor. Bu gelisme dezenflasyon slreci Gzerinde kayda
deder bir olumsuz etkiye isaret ederken, manget
enflasyondaki negatif strprizin temel kaynaklari gida, konut
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ve ulastirma oldu. Cekirdek enflasyon (CPI-C) AA %3.5 Aok )
artarak yillk bazda %29.8'e yiikseldi. Son aylarda MB’nin ')
kontrolli kur politikasi ve Tirk lirasindaki sinirli nominal 80
deger kaybi, gcekirdek enflasyondaki artisi kismen sinirladi. ;Z /
MB tarafindan yakindan izlenen mevsimsellikten arindiriimis ig v
énci veriler, ti¢ aylik hareketli ortalamalar itibariyla manset % o
enflasyon, cekirdek enflasyon ve hizmetler grubunda iz 183
artislara isaret ediyor. Bu durum, mevcut kosullarda 0
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dezenflasyon siirecinde zorluklarin strdigini gosteriyor. vlar ne o Enerve ada dis mallar

e Ana harcama gruplarina gore; gida grubu, islenmemis ve

islenmis gidadaki artislarin etkisiyle manset enflasyona en 1:2
yuksek katkiyl (%0.75 puan) yapti. Bu kalemde yillik 100
enflasyon %34.6’ya yukselirken, MB’nin yil igin varsayimi . X
%19 seviyesinde bulunuyor. Konut grubu, elektrik ve dogal 60 \ s
gazdaki idari fiyat artiglarinin etkisiyle %0.90 puan katki 40 \_::Z:
sagladi. Ancak kira enflasyonu %51.2’ye gerilerken, aylik 20 315
artis hizinda da bir yavaglama gézlendi. Ulastirma grubu ise, Y on 0126 1004 o125 0425 o725 1025 o126 onz6
enerji fiyatlar ve ulastirma hizmetlerindeki ayarlamalarla Hizmetler Kira Lokanta ve oteller Ulastrma

birlikte %0.73 puan katki verdi. Giyim, lokanta-otel hizmetleri
ve ev esyalari da aylk enflasyonu yukari ceken diger
kalemler oldu. Bu durum, alt gruplar genelinde yaygin fiyat
artislarina isaret ediyor. Bu gelismelerin sonucunda, mal
enflasyonu yillik bazda %28.2'ye yukselirken, ¢ekirdek mal
enflasyonu sinirli bir artigla %16—17 bandinda kaldi. MB’nin
doviz kuru tzerindeki siki kontroll, bu gruptaki dezenflasyon
surecini desteklemeye devam ediyor. Hizmet enflasyonu ise
YY %40.3 seviyesinde yatay seyrederek ylksek duzeyini
korudu ve fiyat katiliginin boyutunu ortaya koydu.

o Ozetle, Nisan enflasyonu, éniimiizdeki dénemin ne denli
zorlu olacagini teyit etti ve yillik enflasyonun ylkselmesine
neden oldu. Akaryakit Uzerindeki vergi ayarlamalari yoluyla

04.05.26 petrol fiyat sokunun bir kisminin absorbe edilmesine yonelik

hikimet kararina ragmen, petrol ve diger emtia fiyatlarina

iliskin belirsizlikler enflasyon goérinimiine yoénelik riskleri
canli tutuyor. Nisan ayi basindaki ateskesin ardindan ddviz
rezervleri kismi bir toparlanma gdsterirken, MB son ddnemde

Turk lirasinda bir miktar daha hizli deger kaybina izin vermis

gOzikuyor. Yikselen enerji fiyatlari, yavaglayan biyime

g6rinimd ve dolarizasyon risklerinin bir araya geldigi mevcut

ortam, MB’nin faiz indirimleri igin hareket alanini daraltiyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdr kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirnm
danigsmanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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