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Ozellikle gida fiyatlari kaynaklh Subat enflasyonu yillik orani gegici olarak
yukari ¢cekse de egilim Mart’ta yeniden diislise donecek...

Gergeklesme: TUFE:%2.96 YI-UFE: %2.43, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.9, ING Tahmin: TUFE:%2.9

ulastirma ve lokanta-otel hizmetleri—aylik artista etkili oldu.
Cekirdek enflasyon (CPI-C) aylik bazda %1.53 yikselirken,
yillik oran 2021 sonlarindan itibaren ilk kez %29.5’e geriledi.
Bu egilimde, son aylardaki sinirli nominal TL deger kaybi ile
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Subatta UFE aylik %2.4 yikseldi, yillik oran ise %27.6 oldu. "5
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blylk katkiyr yapti. Ramazan 6ncesi islenmis gidada %5.2,
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yukari tasidi. Yillik gida enflasyonu %36.5 dizeyinde olup, 100

MB’nin bu yil igin %19 olan varsayiminin oldukga tzerinde . J‘X
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belirgin ayarlamalar sonucu %0.43 puan katki sagladi. 40 — ~_ z:z
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katkiyla doérdiincu sirada yer aldi. Bu grupta 6zellikle kira Hizmetler Kira Lokanta ve oteller Ulastrma

artislari hizmet enflasyonundaki katiligin ana nedenlerinden
biri olarak 6ne c¢ikiyor. Kira enflasyonu %53.9'a gerilerken
MB vyil genelinde bu oranin %30-36 araliina dismesini
dngériyor. Ote yandan, giyim grubundaki mevsimsel diisiis
(%—0,38 puan etki) Subat enflasyonunu sinirlayan kalem
oldu. Bu gelismelerin sonucunda, mal enflasyonu yillik bazda
hafif artarak %27.2'ye ¢ikarken; déviz kuru istikrarinin
destegiyle c¢ekirdek mal enflasyonu %16.6’ya geriledi.
Hizmet enflasyonu, duslsunu surdirerek %39.7 seviyesine
indi; bu oran 2024 basinda gorulen yaklasik %100
seviyelerinden istikrarli bir agsagi yonlu egdilime isaret ediyor.

o Ozetle, 6zellikle gida fiyatlari kaynaklh Subat enflasyonu yillik

orani gegici olarak yukari ¢cekse de dusus egiliminin Mart
03.03.26 itibariyla yeniden glclenmesi bekleniyor. Subat'taki yiksek
gerceklesme ve enerji fiyatlarindaki baski nedeniyle yil sonu
enflasyon tahminimizi %25’e ¢ikariyoruz. Petrol fiyatlarindaki
belirsizlik, hikimetin akaryakit vergilerinde ayarlama yoluyla
bir kismini absorbe etme ihtimaline ragmen, enflasyon
gorinimdindeki riskleri artirlyor. MB’nin bu ay politika faizini
%37 seviyesinde sabit birakmasini, ardindan yilin ilerleyen Muhammet Mercan
doénemlerinde temkinli indirimlere yeniden baslayarak yih
%30 civarinda tamamlamasini bekliyoruz.
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ING 4
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Muhammet Mercan Bas Ekonomist + 90212 329 0751 muhammet.mercan@ing.com.tr

ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danigsmanhdr kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirnm
danigsmanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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