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Kasim TUFE verisi beklentilerin altinda gerceklesirken, yillik enflasyon disiis
egilimini korudu. Gorinum, Arahlik’ta ol¢lilu bir faiz indirimini destekliyor...

Gergeklesme: TUFE:%0.87 YI-UFE: %0.84, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.3, ING Tahmin: TUFE:%1.3

eKasim TUFE aylik bazda %0.87’le beklentilerin altinda
kalirken, bu durum agirlikh olarak islenmemis gida ve bazi
gida disi gruplardan kaynaklandi. Yillik enflasyon %32.9’dan
%31.1’e gerileyerek disus egilimini surdirdd. Cekirdek
enflasyon (CPI-C) aylik bazda %1.2 artarken, yillik oran
%31.6’'ya indi. Bu disuste 2024’teki yuiksek baz, sinirh
nominal TL deger kaybi ve dretici maliyetlerinin kontrol
altinda kaldigina isaret eden Yi-UFE’deki yavas artis etkili
oldu. Nitelim Kasim’'da Yi-UFE aylik %0.84 yiikseldi; bu
artisin 6nemli kismi kok ve rafine petrol Urlnleri ile ana
metallerden kaynaklandi. Yillik Uretici enflasyonu %27.2’ye
¢ikarak Nisan’dan bu yana slren kademeli yikselisini
sirdiirdil. Ancak mevcut Yi-UFE seviyesi, déviz sepetinin
Kasim’da yalnizca ortalama %0.7 ve son 12 ayda birikimli
%28 artmasinin da olumlu katkisiyla maliyet baskilarinin
sinirh kaldigini gésteriyor. TUIK tarafindan yayimlanacak ve
MB tarafindan yakindan izlenen mevsimsellikten arindiriimig
veriler, mal grubunun etkisiyle t¢ aylik hareketli ortalamalar
bazinda temel enflasyon egiliminde iyilesme sinyali verirken,
hizmetlerde ylksek seyrin korundugunu gosteriyor.

eAna harcama gruplarina goére; konut, kira ve komdr
fiyatlarindaki artigla aylk enflasyona en yuksek katkiyi
(%0.29 puan) yapti; elektrik fiyatlarindaki dusts ise artisi
sinirladi. Son aylardaki guglu yikseliglerin ardindan kira
enflasyonunda ivme kaybi dikkat ¢ekiyor. Ulastirma grubu,
akaryakit fiyat artisi ve ulastirma hizmetlerindeki baskiyla
mansete %0.27 puan katki sagladi. Gida grubu ise manseti
%0.17 puan agagi cekerek aylik gériinimii belirledi. islenmig
gida fiyat artisi gecen vyilki seviyeye yakin kalirken,
islenmemis gida fiyatlari %3.3 gerileyerek beklentilerin
altinda kalan enflasyonda etkili oldu (2024 Kasim'inda %9
artis). Yillik gida enflasyonu %34.9'dan %27.4’e (MB’nin yil
sonu varsayimi %32.3) distl. Bu gelismelerin sonucunda,
mal enflasyonu yillik %25.2'ye, ¢ekirdek mal enflasyonu ise
%18.6’ya geriledi. Hizmet enflasyonu hafif dusutsle %44.2'ye
gelirken, bu seviye 2022 basindan beri en disik oran olsa
da hala yuksek ve katiligin siirdugini ortaya koyuyor.

o Ozetle; Kasim’da dusus egilimini koruyan enflasyonun yil
sonunda %31 civarinda olmasini bekliyoruz. Son veriler,
MB’nin gevseme adimlarini surdiirmesi i¢in alan yaratirken,
son ¢eyrek icin gelen dncu gostergeler ve 3. ¢geyrek blyime
verileri, talep  kosullarinin  dezenflasyon  sirecini
desteklemedigini gdsteriyor. Bu durum, devam eden faiz
indirimleri ve gevseyen finansal kosullarin enflasyon
gOrunumiinde yukari yonlu riskleri artirdigina isaret ediyor.
Bu cercevede, MB'nin Aralik PPK toplantisinda 6l¢ulu bir 100
baz puanlik indirim yapmasini bekliyoruz; ancak daha biytik
bir indirimin ihtimal disi olmadigini da belirtmek gerekiyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglar gdéz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve ¢aligsanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh utlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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