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Ekim’de TUFE beklentilerin altinda gelirken, yilhk enflasyon diisus egilimine
dondu. Veriler, Aralik’ta bir faiz indirimini gindemde tutma imkani taniyor...

Gergeklesme: TUFE:%2.55 YI-UFE: %1.63, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.8, ING Tahmin: TUFE:%2.6
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Mallar Enerji

Gida Enerji ve gida digi mallar

e Ana harcama gruplarina goére; gida grubu aylik enflasyona
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gercekleserek fiyatlama baskilarinin arttigini gosterdi. Giyim

grubunu, kira artiglarinin etkisiyle konut grubu izledi (%0.45

puan). Ancak aylik kira enflasyonu, son aylara kiyasla ivme

kaybetti. Bu gelismelerin sonucunda, mal enflasyonu YY

%27.7’ye gerilerken, cekirdek mal enflasyonu da %19.2’ye

disti. Hizmet enflasyonu ise duststni sirdirerek %44.4

seviyesine geriledi. Bu oran, 2022 basindan bu yana goérilen

en dislik seviye olmakla birlikte, hala yiksek seviyelerde

seyrederek fiyatlama davraniglarindaki katiligi yansitiyor.

Hizmetler Kira

Lokanta ve oteller Ulastirma

¢ Ozetle; enflasyon yeniden digls seyrine dondi, ancak
dezenflasyon sirecinin kisa vadede zorlu olmaya devam
edecegi ve risklerin yukari yonli oldugu séylenebilir. Bu yil
enflasyonun %32’ye yakin gerceklesmesini, 2026 sonunda
03.11.25 ise MB’nin ara hedefi olan %16’nin lzerinde %22 civarina
gerilemesini dngoériuyoruz. MB, enflasyon goérinimindeki
bozulmaya kargi faiz indirimlerinin hizini kademeli olarak
yavaglatti. Temmuz’da 300 baz puan, Eylul’de 250 baz puan
olan indirim, EKim’de 100 baz puana dusuruldi. Ekim verileri,
Aralik’ta bir faiz indirimi daha yapilabilecegine isaret ediyor.
Ancak indirimin buyukligu, Kasim enflasyon verilerine bagli
olacaktir. Aralik'ta 100 baz puanlik bir indirimle, yil sonunda
politika faizinin %38.5 olacagini dusliniyoruz. Muhammet Mercan
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Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglar gdéz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve ¢aligsanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh utlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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