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Agustos ay1 TUFE, ozellikle gida fiyatlarindaki artis nedeniyle beklentilerin
Uzerinde gerceklesirken, yillik enflasyondaki disus egilimi devam etti...

Gergeklesme: TUFE:%2.04 YI-UFE: %2.48, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.8, ING Tahmin: TUFE:%1.5

e AJustos’ta %2.04 gelen enflasyonun beklentilerin (izerinde 60 08125 itibariyle enflasyon: 33.0%
seyretmesinde, gida ve ulastirma fiyatlarindaki baskilar ile “ O o
giyim fiyatlarindaki distisin mevsimsel ortalamanin altinda £
kalmasi oldu. Ancak, yillik enflasyondaki diists egilimi surdi g 0 o, ek ‘ Lokanta ve oteller .
ve oran bir 6nceki ay %33.52 olan diizeyinden den %32.95’e E?“ A G1da ve alkolsiiz
geriledi. Ote yandan, 2024 yili Agustos ayinda enflasyon ERD S @ vesme i
%2.47 artarken, 2003 bazli endekse gére son bes yilin g o eperesme
Agustos ortalamasi %3.0 idi. Bu durum, yilhk enflasyondaki Giyim ve ayakkabi
disiisii destekleyen olumlu bir baz etkisine isaret ediyor. ) 5 10 ) f‘im) 20 25 30

ik 0
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%0.72 puanla en buyuk katkiyi sagladi. Yilik gida Enerjive gida digt mallar
enflasyonu ise MB’nin yil sonu igin 6ngordigi %26,5’lik
tahminin oldukga Uzerinde kalarak %33.3’e ulasti. Konut

grubu, yuksek seyreden kira fiyatlari nedeniyle %0.46
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katkilarla 6ne cikti. Bu gelismelerin bir sonucu olarak mal Hzmet ~ ——Kra  ——Lokantaveoteler  —— Ulagtirma
enflasyonu YY %27.2'ye yikselirken, ¢ekirdek mal
enflasyonu YY%19.9 seviyesinde gerceklesti. Hizmet
enflasyonu ise duslsuni surdirerek 2022 ortasindan bu

yana gorulen en dusik seviye olan YY%45.8'e geriledi.

o Ozetle, AJustos’ta beklenenden yiiksek gelen enflasyon
verisi, dezenflasyon siirecinin zorluklarini bir kez daha ortaya
koydu. Bir sonraki PPK toplantisi, siyasi hassasiyetin arttigi
bir ortamda 15 Eylul'deki CHP Kurultay davasindan dért giin
once gerceklesecek. Dolayisiyla, Agustos verileri ile siyasi ve
kurumsal gelismelerin etkisi, MB'nin faiz kararini daha da

03.09.25 karmasik hale getirme potansiyeli tasiyor. Ote yandan,

Temmuz PPK toplantisinda MB, gelecek adimlarin ekonomik

verilere bagli olarak ve toplanti bazinda degerlendirilecegini

belirterek ihtiyatl ve esnek bir yaklagimi vurgulamigsti. Ayrica,

enflasyon raporunun yayimlanmasiyla birlikte daha baglayici

ara hedefler belirlenmigti. Tum bu unsurlar bir araya

geldiginde, enflasyon dinamiklerinin yani sira déviz talebinin

de kritik rol oynayacag faiz indiriminin boyutunun bu ay Muhammet Mercan

beklenenden daha sinirli olabilecegini disiniyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve ¢aligsanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngdru veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh utlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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