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2C GSYH verileri, yilhik bayimede ivmelenmeye isaret etti. Bu performans,
sikilagan finansal kosullara ragmen ic talep ve baz etkisiyle gerceklesti...

2025 2. ceyrek Gergeklesme: %4.8, ING Bank Tahmini: %3.8, Piyasa Tahmini: %4.1

¢2025'in ikinci geyreginde Turkiye ekonomisi, beklentilerin
Uzerinde YY%4.8 oraninda biyidiu. Onceki ceyreklerle
karsilagtiriidiginda bu, dikkat ¢ekici bir hizlanmaya isaret etti.
Baz etkisinin de katkisi olmakla birlikte, blyimenin temel itici
gulci dzel tiketim ve yatinm faaliyetleri oldu. Bdylece yilin ilk
yarisindaki toplam bilyiime orani %3.3’e ulasti. Yeni verilerin
yayimlanmasiyla birlikte TUIK, Avrupa Ulusal Hesaplar
Sistemi ile uyum c¢alismalar kapsaminda GSYH serisini
revize etti ve tarihsel veri setini 1995 yilina kadar geri gekti.

¢ Bu revizyonlarin ardindan 2C biytimesi %2.0'den %2.3’e,
2024 yih buyuime orani ise %3.2’'den %3.3’e revize edildi.
Ote yandan, mevsimsel etkilerden arindinldiginda, 2C
GSYH verisi ceyreklik bazda %1,6’lik bir blyimeye karsilk
geliyor. Bu oran, son iki yilin en yiuksek c¢eyreklik blyime
rakami oldu. Mart ayinda yasanan siyasi gelismelerin
ardindan finansal kosullarin sikilastigi bir ortamda 6zel
tuketim, kamu harcamalari ve net ihracattan gelen sinirlayici
etkilere ragmen bu beklenmedik ivmelenme i) yatirimlarin
biyumeye pozitif katki saglamaya baslamasindan ve ii) stok
birikiminin blyumeyi desteklemesinden kaynaklandi.

eTalep kaynaklarina goére gecen yilin ayni doénemiyle
karsilagtiriidiginda: i) 6zel tiketim yilik bazda %5.1 artti ve
manset GSYH'ye %3.4 puan katki sagladi ii) yatinmlar YY
%38.8 buylyerek GSYH’ye %2.2 puan katkida bulundu. Bu
biyume, 6zellikle insaat yatinmlarindaki cift haneli artis (YY
%11.6) ve makine-techizat yatinmlarinn YY %9.3 ile
yeniden pozitif bélgeye ge¢mesi sayesinde gerceklesti iii)
kamu Tuketimi YY%5.2 oraninda daralarak GSYH’den %0.6
puan disurdi. Bu azalma, mali harcamalari kontrol altina
alma cabalarinin artudini  goésteriyor iv) stok birikimi
biiyimeye %1.2 puan katki sagdladi v) net ihracat, artan
ithalat nedeniyle GSYH'yi %1.4 puan asagi cekti ve dnceki
iki ceyrekteki olumsuz katki egilimini surdirdid. Sektorel
bazda bakildiginda ise hizmet sektorli, GSYH'ye %1.5 puan
ile en buyuk katkiyr sagladi. Ayrica, sanayi sektorl, énceki
Uc ceyrekte buyumeyi asagi ceken etkisinin ardindan 1,2yp
katki ile toparlanma sinyali verdi.

e Ozetle; 2C verileri hem yillik bilyiimede hem de ceyreklik
ivmede belirgin bir hizlanmaya isaret ediyor. Bu durum,
ceyreklik blyumenin yavaslayacagr yonindeki onceki
beklentilere ters diglyor. 2025 yili blyime goérinimunde
yukari yonlu risklerin arttigini gosteriyor; 6zellikle bu yil stiren
parasal gevseme ortaminda. Ancak bu beklenenden guclu
performans, MB’nin faiz indirimlerinin hizinda daha da
temkinli olmasina neden olabilir. i¢ talebin egilimi géz éniine
alindiginda, 2025 yili igin yillik GSYH buyume tahminimizi
%2.7’den %3.3’e yukseltiyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve ¢alisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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