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Temmuz enflasyonu, kamu fiyat artiglari ve otomatik vergi ayarlamalarinin
etkilerini yansitti. Ancak, aylik rakam beklentilerin altinda kaldu...

Gergeklesme: TUFE:%2.06 YI-UFE: %1.73, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.5, ING Tahmin: TUFE:%2.5
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gida sektdrii endeksi neredeyse sabit kaldi. islenmemis gida
fiyatlarindaki gerilemeler, islenmis gidadaki baskilar biylk
olcide dengeleyerek gecen ayki olumlu enflasyon
gorinimine katki sundu. Bu gelismelerin bir sonucu olarak,
mal grubu yilhk enflasyonu %27.0’ye geriledi; ¢ekirdek mal
enflasyonu ise %20.7 olarak gerceklesti. Dovizden ziyade i¢
talep ve Ucret artiglarindan daha fazla etkilenen hizmet
enflasyonu duslsunu sirdurerek YY %48.5’e geriledi. Bu
oran, 2022 ortasindan bu yana gorulen en dugik seviyedir.
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o Ozetle, Mart'ta yasanan dalgalanmanin ardindan déviz kuru
hareketleri ve enflasyon beklentilerindeki gecici bozulmalar,
temel enflasyon egilimi Gzerinde baski olusturdu. Ancak bu
etkiler, faiz artisini da iceren siki para politikasi ve
aktivitedeki  yavaslamanin  destegiyle  sinirh  kaldi.
Temmuz'da enflasyon, kamu fiyat artiglar ve otomatik vergi
ayarlamalarinin etkisini yansitti. Ancak bu etkilerin gecici
olmasi ve temel enflasyon egiliminin 6nimuzdeki donemde
duststini  siOrdirmesini  bekliyoruz. Déviz  kurunda,
Ucretlerde, kamu fiyatlarinda veya emtia fiyatlarinda
beklenmedik bir sok yaganmadigi takdirde, yillik enflasyonun
2025 yili sonunda %30’'un altina gerilemesini 6ngéruyoruz.
Bu gorunim gercevesinde, yil sonu politika faizi tahminimiz
%35.0 seviyesinde bulunuyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve ¢aligsanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngdru veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh utlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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