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Kurda daha hizli deger kaybinin ve beklentilerdeki kismi bozulmanin ardindan,
Nisan enflasyonu piyasa tahmininin altinda kalarak surpriz yapti...

Gergeklesme: TUFE:%3.0 YI-UFE: %2.8, Piyasa Tahmin: TUFE:%3.1, ING Tahmin: TUFE:%3.2
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Enerji ve gida digi mallar

saglayan ulastirma takip etti. Ancak petrol fiyatlarindaki
disus, bu sektordeki baskilari kismen sinirladi. Gida sektori
%0.51 puanla yine manseti en fazla yikselten gruplardan biri
oldu. Ancak, bu gruptaki aylik rakam, taze meyve ve sebze
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gelismelerin ardindan, mal enflasyonu YY %30.8'e
yukselirken, enflasyon egilimlerini daha iyi yansitan ¢ekirdek
mal enflasyonu YY %20.3 olarak gerceklesti. Kurlarindaki
dalgalanmalardan daha az etkilenen, ancak i¢ talep ve asgari
Ucret artiglarindan biyk 6lgtide etkilenen hizmet enflasyonu
ise disus trendine devam ederek YY %54.6 seviyesine
geriledi. Bu, 2022 ortalarindan bu yana gérilen en disik
seviye olup, kiralardaki gevsemenin etkisini ortaya koydu.
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o Ozetle, yilin geri kalaninda énemli bir déviz kuru soku, biiyiik
¢apl Ucret dizenlemeleri, beklenmedik zamlar veya keskin
emtia fiyat artiglari yasanmadigdi slrece enflasyonun %30’un

05.05.25 altinda kalmasini  bekliyoruz. Mart'taki dalgalanmanin

ardindan enflasyon beklentilerinde bozulma nispeten sinirl

kaldi. Bu sliregte MB finansal istikrari dncelikli hale getirerek
rezerv kayiplarini telafi etmek igin hafta sonu gesitli adimlar
atti. Bu adimlarin amaci, dévizden TL'ye gegisi tesvik etmek
ve doviz rezervlerini yeniden glglendirmek olarak
dzetlenebilir.  Oniimiizdeki dénemde rezerv gelisimi,
enflasyon verileri ve vyerlesiklerin portfdy tercihleri, TL

varliklara olan igtahin belirlenmesinde kritik rol oynayacaktir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, goris, 6ngdri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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