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MB Nisan’da, politika faizini 350 baz puan artirarak %46’ya yukseltti. Ayrica, faiz
koridorundaki asimetrinin korunmasiyla ek sikilagtirma esnekligini surdurdii. ...

* Nisan faiz toplantisinda, MB slrpriz bir sekilde politika faizini 2,500
350 baz puan artirdi ve mevcut agirlikli fonlama orani olan 2000

%46'ya cikardi. Banka ayrica asimetrik faiz koridorunu 1222

korudu; gecelik bor¢ verme faizi %49, gecelik borglanma 500
faizi ise %44.5 olarak belirlenirken, koridorun genisligi 0

onceki 500 baz puandan 450 baz puana daraltildi. Mart'in 1222

ikinci yarisindan itibaren belirginlesen rezerv baskilari, -1,500
MB'nin bu karari almasina neden olan temel faktor oldu. O sttt ettt et ey
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e PPK 6ncesinde beklenti, politika faizinin %42.5'te kalacagi
ve likiditedeki sikiigin devam edecegdi yonindeydi. 21
Mart'taki ara toplantida koridorun st bandi %46’ya (+200 - |
bp) ylkseltiimisti. Bu tarihten itibaren, mevduat faizlerindeki o | 40
yukari yonli harekete ragmen (1-3 ay vadeli mevduatlar igin 49 | - 38
bilesik oran  %50'den  %53.75'e  geldi), ddviz 47 - - 36
mevduatlarindaki artis sirdi. 18 Mart - 4 Nisan arasinda 451 L3
DTH %6.2 (11.1 mlyr dolar) blyiidii. Parite ve altin fiyati “ |
etkileri hari¢ tutuldugunda, degisim 8.8 mlyr dolar olarak "
hesaplanirken, bunun 3.5 mlyr dolari bireylerden, 5.3 mlyr
dolari ise sirketlerden kaynaklandi. Yurtici ve kiresel
belirsizliklerin etkisiyle bu dénemde gbézlenen yerlesik

olmayan yabanci yatirnmcilarin c¢ikiglari da dikkate
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———— Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti (%) Sepet (50:50 EUR:USD) sag

alindiginda MB’nin swap hari¢ net rezervleri 34.5 mlyr dolar " ”
azaldi. Toplam dustsiin bu hafta bagsi itibariyle 43 mlyr *1 [
dolara ulastigi dikkat gekiyor. Ote yandan MB faiz kararini 01 [
kiiresel resesyon risklerinin arttigi bir ortamda aldi — nitekim 477 [ 5>
bu riskler, petrol fiyatlarindaki diisiis nedeniyle potansiyel 44 - - 50
olarak enflasyonu disiricli etki yaratabilir ve yurt igi 41 L 45
blylime goriinimul Gzerinde asagi yonli baski olusturabilir. s 40
Politika faizini mevcut fonlama oranina yiikselten MB'nin Fadgsagsagsagagana

PPK sonrasi 1 haftalik repo ihalelerine baslayacagini
aciklamasi gevseme olmaksizin likiditeyi bir hafta vadeli
repo faizi lizerinden saglayacagini gdsteriyor. Ote yandan,
Ust bandin %49’a ¢ikarilmasi, piyasalardaki olasi oynakliga
karsi Onlem alarak, gecelik faiz oranlarinin bu seviyeye
yaklastirlmasina imkan verecektir. Ayrica, vurgular daha
sahin bir hale geldi; ¢linkii enflasyon goériinimiinde “Gnemli
ve kalici bir bozulma” olmasi halinde dogrudan
sikilagtirmaya gidilecegi sinyali verildi. Onceki mesajinda ise
para politikasi araglarinin etkin kullanimini vurgulamisti.

~——— MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti (5 Gin Ort.)

Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)

e Ozetle, MB politika faizini 350 baz puan artirdi ve koridoru
glncelledi, ancak koridordaki asimetrik yapiy! koruyarak
gerektiginde ek sikilagtirma igin alan birakti. Enflasyon
17.04.25 tarafinda; kur hareketleri ve elektrik fiyatlarindaki %25’lik
artis nedeniyle Nisan ayinda yillik enflasyonun bir énceki
aya gore hafifce artmasini bekliyoruz. Haziran toplantisina
kadar, MB muhtemelen Turk Lirasi varliklara olan talebi ve
rezervlerdeki deg@isimleri gdzlemleyerek, ylksek reel faizleri
normallestirme  y6ninde faiz indirimlerinin  yeniden Muhammet Mercan
baslamasinin zamanlamasini tayin etmeye calisacaktir.

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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