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Siki finansal kosullarin etkisiyle ekonomik aktivite 3. geyrekte ivme
kaybederken, net ihracatin katkisiyla bliyiime kompozisyonu iyilesti...

2024 3. geyrek Gergeklesme: %2.1, ING Bank Tahmini: %2.4, Piyasa Tahmini: %2.6

e Gayrisafi sabit sermaye olusumu kaynakh olarak GSYH
buyimesi 3. ceyrekte YY %2.1 ile piyasa beklentisinin ve
tahminimizin altinda kaldi. TUIK ise 2C biiyiimesini %2.5'ten
%2.4'e revize etti. Buna bagli olarak, 9 aylik GSYH blyimesi
%3.2 oldu. Mevsimsellikten arindinimis verilere gore,
TUIK'in revizyonunun ardindan, 2C’'deki bilyiime ceyreklik
bazda -%0.2'ye geldi, 3C’deki GSYH ise CC -%0.2 ile
negatifte kaldi. Bu durum, teknik olarak hafif dizeyli bir
resesyona isaret etti. Zayif ceyreklik performans, o6zel
tiketim harcamalarindaki zayiflida ve stoklardan gelen
negatif katkiya ek olarak kamu harcamalarindaki artisin
eksiye dénmesinden kaynaklandi.

eTalep kaynaklarina goére gegen yilin ayni ddnemiyle
karsilastiriidiginda ise; 1C'de YY %7.0 ve 2C'de YY %1.5
artig gosteren ozel tiketim, YY %3.1 artigla (manset GSYH'yi
%2.2 puan yukari gekerek) zayif seyretti. 1C'de YY %9'dan
2C'de YY %0.8'e gerileyen yatirim istahi YY -%0.8 biyime
ile negatife dondl. Bu da GSYH artisina %-0,1 puanlik katki
sapladi ve makine-teghizat yatinmlarinin 2C'de negatife
doéndukten sonra YY %8.6 ile daralmaya devam etmesinden
kaynaklandi. Ancak, insaat yatinmlari 2C’deki YY %8.4'lik
biyumenin ardindan %9.4'lik yiksek bir blyume ile guglu
seyrini surdirdd. Diger buyime faktorleri arasinda: i) son
yillarda manset GSYH'ye olumlu katkida bulunan kamu
harcamalar son iki ceyrekte ivme kaybetti ve 3C’de YY %-
0.9 daralarak 3G buyuUmesini %-0.1 puan asagd! ¢ekti. Bu
durum, maliye politikasinda yerel secimlerin ardindan alinan
tedbirlerin etkisini yansitti. ii) stok birikimi biyumeyi %2.0
Bu durum agirlikla ithalattaki daralmadan kaynaklandi.
Sektorel dagihma bakildiginda, en buyuk katkinin insaat
(%0.5 puan) ve tarim sektérinin (%0.4 puan) geldigi
gozlendi. Hizmetler sektérindeki yavaslamanin ve manset
GSYH'ye katkisinin azalmaya devam ettigi dikkat gekti

e Ozetle, yillik bilylime 3. geyrekte ivme kaybederken, siki
parasal ve finansal kosullar blyime i¢ talep, dolayisiyla
blylime kompozisyonunu” etkilemeye devam etti. Kapasite
kullanimi, reel sektdr glveni, perakende ve ingaat sektori
glven endeksleri gibi bazi goOstergeler Kasim ayinda
toparlanma kaydetse de, i¢ talepte devam eden
normallesmeyi destekleyen siki finansal kosullar géz 6niine
alindiginda, ekonomik aktivitenin son g¢eyrekte de baski
altinda kalmasini bekliyoruz. MB'nin son agiklamalari,
kademeli bir faiz indirim déngisine yaklastigimizi ve
Aralik'ta faiz artinmina gidilmesinin bir olasilik oldugunu
ortaya koyuyor. Faiz indirimlerine ragmen siki parasal
durusun devam edecegini disintyor ve bu yil GSYH
blyumesini %2.8 olarak tahmin ediyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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