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Beklendigi uzere MB Eylul’de politika faizini sabit tutarak enflasyon risklerine karsi
duyarhhgini yinelerken, ek sikilagtirmaya yonelik vurgusunda degisiklige gitti...

e Enflasyon goérinumdine iliskin degerlendirmede: i) MB, 2,000
Adustos’ta aylik enflasyon egiliminin henlz bu yilin son 1,500
ceyredi icin hedefledigi (mevsimsellikten arindiriimis olarak 1,000
AA %1.5) yonde iyilesme gbstermedigine dikkat cekti. Temel 500
mal grubu enflasyonunun (bir miktar yiikselmesine ragmen) 0
distk seyrini koruduguna dikkat gekerken, bu grupta yillik -500
enflasyon  Agustos’ta itibariyle %29  seviyesinde -1,000
gerceklesmisti. ii) Hizmet enflasyonu icin “iyilesmenin 00 e e g e e
gecikmeli olmasi beklenmektedir’ climlesini ¢ikardi, onun 2855882258888 55 SEE588s
yerine  “iyilesmenin  son  geyrekte  gerceklesecegi SwaploTL Fonlama - APlyle Fonlama (Net
ongorilmektedir” beklentisine yer verdi. iii) Bu cergevede 56 - - 36
MB, enflasyon gorinimi Uzerinde risk olusturmaya devam 50 | P
eden unsurlar olarak sadece enflasyon beklentileri ve al I ;Z
fiyatlama davraniglarina degindi, “hizmet enflasyonundaki 2: -2
katilik” ve “jeopolitik gelismeler” ifadelerine yer vermedi. 2 | | ;i
¢ MB ayrica agiklamasini revize ederek enflasyonda belirgin ii 1 r ;2)
ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi halinde “para politikasi s ‘ o ‘ 18
araglarinin etkili bir sekilde kullanilacagini” belirtti. Bu énceki g g "g g g g g g g g g g é g g

PPK notunda “para politikasi durusunun sikilastirilacag”
seklindeydi. Bankanin sikilastirmaya dogrudan atifta
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bulunmayarak politika araglarinin etkin kullanimina referans 56 .
vermesi tonda bir yumusama olarak degerlendirilebilir. Ote 50 |

yandan, aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve siirekli 4 | e
bir disls ve enflasyon beklentilerinin MB'nin 6ngordugu 38 1 - 50
tahmin araliyina yakinsamasi saglanana kadar faizlerin 327 o
yuksek tutulacagi taahhidul, dolayisiyla faiz indirimlerinin zz

zamanlamasina iliskin politika yonlendirmesi degismedi. 1 30
Ayrica, bliyumenin ana sirikleyicisi olan 6zel tiketim bu yil gt |
ikinci ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore artarak yeni bir tarihi g g g g g g § g g g 2 g g g g
zirveye ulagirken, Ugunci geyrege iligkin veriler yuUksek ——— MB'nin Agirlill Fonlama Maligeti (5 Gtin Ort)

seviyelerden kademeli bir yavaslama oldugunu gosterdi. Bu
ortamda MB degerlendirmesinde bir degisiklige gitmedi ve i¢
talebin enflasyon Uzerindeki etkisinin azaldigini tekrarladi.
Son olarak, kredi ve mevduat piyasalarinda beklenmedik
hareketlerin ortaya cikmasi halinde ilave makro-ihtiyati
adimlar atilacagi ve sterilizasyon araglarinin etkin bir sekilde
uygulanacagi taahhlidi yinelendi. Dolayisiyla, sterilizasyon
gabalarinin gecelik faiz oranlarini politika faizine yakin
tutmay1 destekler ydnde kalmasi muhtemel géziikmektedir.

Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)

¢ Ozetle, aciklamada, yilin son geyreginde ana egilimdeki
iyilesmenin yeniden bagslayacag! ve hizmet enflasyonunda
dislUs go6zlenecegdi ima edilirken, enflasyon goriiniminde
19.09.24 bir bozulma olmasi halinde verilecek tepkinin ne olacagina
dair tonun distrilmesi faiz indirimlerine temkinli bir sekilde
zemin hazirlandigina isaret etmektedir. Kurdaki gorece
istikrar ve ig talepteki normallesmenin bu yilin geri kalaninda
enflasyonun ana egilimindeki dusust destekleyecegi Muhammet Mercan
disundldiginde, verilere bagli olarak Kasim veya Aralik
ayinda indirim i¢in alan gérmeye devam ediyoruz.

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING 4

ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ing.com.tr

ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin dnceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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