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MB politika faizini 250 baz puan artirarak %45'e yiikseltti. Banka bu hamlesiyle
sikilagtirma dongiisiinii tamamladi ve bekle-gér moduna gegti...

eAralik'ta faiz artiglarini kisa slrede tamamlayacagini
belirten MB, mevcut politikanin enflasyondaki disis
hedefine ulasmak igin yeterince siki oldugunu ve Aralik
enflasyonunun Enflasyon Raporu'ndaki gérinimle uyumlu
oldugunu degerlendirerek, Ocak’ta 250 baz puanlk hamle
ile faiz artiglarini sonlandirma sinyali verdi.

¢ Banka bekle-gér moduna gegerken, "enflasyon gortinimiine
iliskin kayda deger ve kalici risklerin ortaya ¢ikmasi halinde"
harekete gegmeye hazir olduguna vurgu yapti. Enflasyon
tarafinda, yillik rakam Aralik'ta beklendigi gibi yikselirken,
asgari (cretin beklentilerin (izerinde artmasi ve OTV ve
yeniden degerleme orani ile ilgili ayarlamalar nedeniyle
yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislar nedeniyle yakin
vadede daha fazla artis go6zlenebilir. Bu dogrultuda,
enflasyonun Ocak'ta mevsimsel etkiler ve Mayis ayinda
olumsuz baz etkileri ile %70'i asarak 2024 ortasina kadar
ylksek kalmaya devam edecegini diisiiniyoruz. Yilin ikinci
yarisinda ise keskin bir disis egilimi gérilmesi muhtemel
olmakla birlikte, MB'nin tahminleri Gzerindeki yukari yonlu
riskler 6nemini koruyor. Bu dogrultuda MB, enflasyon
gOrinimdinin gerektirmesi halinde ilave faiz artirimlarina
acik kapi birakiyor. Ek olarak, bankanin projeksiyonlari ile
piyasa katihmcilarinin enflasyon beklentileri arasinda hala
anlamli bir fark oldugu gézleniyor. Banka enflasyonu bu yilin
sonunda %36 ve 2025'te %14 olarak gorirken, ankete gére
piyasa beklentileri 2024 igin %42 ve 24 ay sonrasi i¢in %24
diizeyinde. Bu gergevede banka, faiz indirimlerine erken
baslamayacagini ve "fiyat istikrarini kalici olarak saglamak"
icin i) aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin bir disls ve
i) enflasyon beklentileri MB'nin tahmin arahgina
yakinsayana kadar siki durusunu sirdirmeye kararli
oldugunu belirtti. Dolayisiyla, yeni tahminlerin agiklanacagi
8 Subat tarihli Enflasyon Raporu 6nemli olacaktir. Son
olarak, MB segimlerden bu yana piyasa mekanizmasinin
islevselligini artirmak ve makro finansal istikrari
glclendirmek amaciyla makro ihtiyati politika g¢ercevesini
sadelestirmeyi hedefleyen bir dizi dnlem almisti. Agiklamada
MB, "kredi arzi ve mevduat faizlerinde olusabilecek asin
oynaklik karsisinda" ilave adimlar atacagina dikkat gekti.
Son dénemde, perakende kredilerde kredi kartlari kaynakli
bir miktar ivmelenme ve mevduat faizlerinde hafif bir
gerileme gorilse de, MB’nin vurgusu yakin zamanda bir
adim atilacag isareti vermiyor.

e Ozetle, MB sikilagtirma déngisinin sonuna gelindigi
sinyaliyle politika faizini %45’'e c¢ekti. Banka ayrica siki
durusunu daha uzun siire siirdirme taahhidinG yineledi ve
yeni faiz artiglari icin kapiyi agik tuttu. Bu gercevede, ilk faiz
indiriminin bu yihn son ¢eyreginde yapiimasini ve politika
faizinin 2024 yil sonunda %40'a ulasmasini bekliyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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