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Beklentilerin lizerindeki faiz artisinin ardindan MB sikilagtirma hizinin yavaslayacagini
ve artinnm dongusunin kisa bir siire igcinde tamamlanacagini belirtti...

* MB Kasim’da 500 baz puanlik bir artis daha yaparak politika
faizini %40'a yukseltti, gerekge olarak ise i¢ talep kaynakli
fiyat baskilarinin siirmesini, hizmet fiyatlarindaki katiligi ve
jeopolitik riskleri gosterdi. Piyasa, Mayis segimlerinden bu
yana belirginlesen politika normallesmesi, faiz artirrmlarini
destekleyici makro-ihtiyati adimlar ve enflasyondaki
iyilesmeye dair erken sinyaller nedeniyle faiz artinm hizinda
bir yavaglama bekliyor ve 250 baz puan artis 6ngoriiyordu.

e Son aylarda faizi hizla yikselten MB, sikilastirmanin hizi ve
kapsami konusunda ileriye donlk spesifik bir yonlendirme
yapmamisti. Ancak Kasim notunda, mevcut sikilik diizeyinin
enflasyonda dustsin saglanmasi icin gereken seviyeye
onemli dlgtide yakin oldugu degerlendirmesinden hareketle,
“parasal sikilagtirma hizi yavaslatilacak ve sikilastirma
adimlari kisa bir zaman diliminde tamamlanacaktir" vurgusu
6ne c¢ikti. Ayrica, indirimlerin erken baslamayacagdi sinyalini
verdi ve "sirdurllebilir fiyat istikrarini saglamak” igin siki
durusu uzun sire koruyacagini belirtti.  Bankanin
degerlendirme notunda o6zellikle enflasyon goérinimine
iliskin olarak dikkat gektigi son gelismeler faiz artis hizini
disirme yaklagimini destekler nitelik tasiyor: i) politika
faizinin enflasyonun ana egiliminde disis saglayacak
kosullari olusturacak sekilde belirleyecegini taahhit eden
eden MB’ye gore Ekim enflasyon verileri ana egilimin
iyilesmeye basladidini ortaya koydu. Nitekim bankaya goére
aciklanan rakamlar yihn son Enflasyon Raporu'nda ortaya
konan goériinimle uyumlu seyretti. ii) Enflasyon beklentileri
ve fiyatlama davraniglan iyilesme isaretleri verdi. Nitekim,
ankete dayali 12 ay sonrasi icin enflasyon beklentileri
Kasim’da yillik bazda %1.3 puan azalarak %43.9'a geriledi.
Son artig, bilesik politika faizini %49'a c¢ekerek MB'nin
Piyasa Katilimcilari Anketi'ndeki 12 aylk enflasyon
beklentisinin Uzerine ¢ikardi. iii) Degerlendirme notunda
ayrica siki finansal kosullara atif yapildi. Ekim PPK
toplantisinin ardindan MB’nin makro ihtiyati adimlari, tahvil
faizlerinde ©nemli bir ylkselisi de beraberinde getirdi.
Ayrica, ticari kredi faizleri daha da ylkselerek %52'ye
ulasirken, tuketici kredi faizleri %59 civarinda nispeten yatay
seyretti. Dolayisiyla, sikilasan kredi kosullarinin i¢ talepteki
normallesmeyi desteklemeye devam etmesi muhtemel
gbzukuyor. iv) Son veriler, secimlerden bu yana kademeli
politika sikilastirmasi ile toplam talep ve arz arasindaki
farkin yavas bir daralma patikasi benimsedigine isaret etti.

o Ozetle, sikilastirma hizinin yavaslayacag: ve faiz artinm
dongusinin kisa siirede tamamlanacagi yonlendirmesi goz
o6nline alindiginda; Aralik ve Ocak aylarinda 250 baz puanlik
daha sinirh artiglarla faiz artinmlarinin %45.0 seviyesinde
tamamlanmasini bekliyoruz. Sonrasinda faizin 2024 tglncu
ceyregine kadar bu seviyede kalmasi muhtemel gozikuyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).


mailto:muhammet.mercan@ing.com.tr

