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Yillik enflasyon Ekim’de bir 6nceki aya gére 6nemli bir degisim gostermezken
ana egilim dikkate deger bir iyilegsme kaydetti...

Gergeklesme: TUFE:%3.4 YI-UFE: %1.9, Piyasa Tahmin: TUFE:%4.13, ING Tahmin: TUFE:%4.5

o Ekim’de aylik enflasyon %3.4 ile altinda kald, yillik enflasyon

ise %61.4 ile neredeyse yatay seyretti. Veriler, gida ve
ulastirmadaki yavaslamanin aylik artisi sinirlamasina
ragmen, hizmetler ve giyimdeki fiyat baskilarini ortaya koydu.
Cekirdek enflasyon (TUFE-C) AA %3.7 olurken, fiyatlama
davraniglarindaki bozulma ve hizmet fiyatlarindaki katiligin
etkisiyle YY %69.8'e yiikseldi. Ancak, hem gekirdek hem de
manset fiyatlarin ana egilimi PPK notunda belirtilen MB
beklentisine paralel hareket etti ve bir miktar geriledi. MB'nin
politka faizinin enflasyonun ana egiliminde disus
saglayacak parasal ve finansal kosullari olusturacak sekilde
belirlenecegdi taahhiidii de g6z 6niinde bulunduruldugunda,
onlimizdeki PPK toplantisinda faiz artirrm hizinin
yavaglamasi ihtimal dahilinde olabilir. Ekim'de UFE ise AA
%1.9 olarak gergeklesirken, YY %39.4'e geriledi.

eAna harcama gruplarina gére; ulastirma hari¢ tim ana
harcama gruplari manset enflasyonu yukari ¢ekti. Bunlar
arasinda konut grubu, dogal fiyat artisinin yani sira kiralarda
devam eden yikselis ve su Ucretindeki ayarlama nedeniyle
%0.93 puan ile en biyik katkiyr yapan grup oldu. Bunu,
mevcut enflasyon serisinde Ekim artislarinin en disigiine
yakin olan taze meyve ve sebze fiyatlarindaki ihmli seyre
ragmen %0.84 puan ile gida takip etti. Giyim aylik %13.7'lik
glcli bir artis kaydederek manseti %0.74 puan yukseltti,
ancak bu gruptaki yillik enflasyon %39.2 ile nispeten diisik
kaldi. Ote yandan, ulastirma grubunda benzin ve otomobil
fiyatlarindaki 1hmli seyrin etkisiyle hafif bir fiyat distsl
kaydedildi. Sonug olarak, mal grubu enflasyonu yillik bazda
%51.5'e gerilerken, i¢ talep ve asgari Ucret artiglarindan
6nemli dlglide etkilenen hizmet grubunda yillik enflasyon son
aylara kiyasla bir miktar ivme kaybetse de yuUkselisini
surdiirdd ve yillik bazda %88.6 ile yeni bir zirveye ulasti.

e Ozetle, ddviz, licret ve vergilerde segim sonrasi yapilan
ayarlamalarin enflasyona gegis slreci Onemli Olglide
tamamlanmil olsa da, fiyatlama davranislarindaki bozulma,
doviz kuru kaynakli riskler ve jeopolitik gelismeler nedeniyle
petrol fiyatlarinda olusabilecek baski, enflasyonun yakin
vadede yuksek seyretmeye devam edecegini gdsteriyor. Bu
ortamda MB, secimlerden bu yana faiz oranlarinda ve kur
politikasinda normallesme yoniinde adimlar atti. Son olarak,
Ekim PPK'sinda ek makro ihtiyati tedbirlerin sinyalinin
ardindan ve parasal sikilastirma slirecinde kredileri kontrol
etmek ve TL varliklara donlisl desteklemek adina faiz
oranlarinda normallesme konusunda &nemli ilerleme
kaydedilmesinin de bir sonucu olarak MB faiz artislarinin
etkisini glglendirmek igin yeni kararlar aldi. Bu hamlelerin
mevduat ve kredi faizleri lizerindeki etkisi, finansal kosullarin
sikilagtiriimasi ve i¢ talebin kontroll igin 6nemli olacaktir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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