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Ekim PPK toplantisinda MB bir hafta vadeli repo faiz oranini ortalama piyasa
beklentisine ve bizim tahminimize paralel %30.0'dan %35.0'e yiikseltti...

e Ekim faiz toplantisinda 500 baz puanlik bir artigla politika
faizini %35'e ceken Merkez Bankasi (MB)’ye gore; fiyatlama
baskilarinin ve risklerin devam etmesi ve 2024'teki tahmin
patikas! ile "dezenflasyon rotasinin" uyumlu olmasi amaci
faiz artis kararinda belirleyici olan baslica nedenlerdi.

eFaiz kararinin agiklandigi notta banka, i) enflasyon
go6rinimdiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar parasal
sikilastirma adimlarina "zamanl ve kademeli" olarak devam
edecegini yineledi. Bu baglamda MB, segim sonrasi déviz,
Ucret ve vergi ayarlamalari kaynakl etkilerin "buyik olgtide
tamamlandigina" dikkat ¢ekti. Ayrica, glgli i¢ talep, hizmet
fiyatlarindaki yapigkanlk ve enflasyon beklentilerindeki artis
enflasyon gorinimini etkileyen unsurlar olarak tekrar
vurgulanirken, jeopolitik gelismelere bagli olarak petrol
fiyatlari Gzerindeki yukari yonlu risklere de deginildi. PPK
aciklamasinda para politikasi durusunun Temmuz enflasyon
raporunda (yeni rapor 2 Kasim'da aciklanacak) ve Orta
Vadeli Plan'da 2024 yili icin ongorilen  %33'lik
dezenflasyon patikasina ulasacak sekilde belirlenmesi
konusundaki kararlihk bir kez daha belirtildi. Bu durus,
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in i) enflasyon
beklentilerini hedeflenen seviyelere dogru ¢ekmeyi ve ii)
beklenen enflasyona goére pozitif reel politika faizine dogru
ilerlemeyi amagladigini belirten son agiklamasi ile de
uyumludur. Ancak, anket bazl enflasyon beklentileri 12 ay
sonras! icin %45.2 seviyesinde olup, MB'nin hedefledigi
dezenflasyon egilimine kiyasla daha yiksek bir patikaya
isaret etmektedir. MB, enflasyonun ana egiliminin dislse
doénmesini beklerken, politika faizinin enflasyonun ana
egiliminde disls saglamak igin gerekli parasal ve finansal
kosullari  olusturacak sekilde belirlenecegini taahhit
etmektedir. Bu yonlendirme ve beklenti, faiz artinm
déngusinin sonuna yaklasildigini ve 6nimizdeki dénemde
hizin muhtemelen azalacagini ortaya koymaktadir.

e Son olarak MB, politika durusunu desteklemek amaciyla,
kademeli niceliksel ve segici kredi sikilastirma adimlarinin
surecegini tekrarladi. Bu karar o©ncesinde bankacilik
sistemindeki likiditenin yaniden fazlaya déndiigi goéz onine
alindiginda, MB'nin yeni bir niceliksel sikilastirma karari
alabilecegi ihtimalini dikkate almak gerekiyor. Enflasyonu
kontrol altina almak ve dis dengesizlikleri azaltmak igin
yeniden dengelenme ihtiyaci géz éniine alindiginda, MB'nin
son adimi ve bu adimin mevduat ve kredi faizleri izerindeki
olasi etkisi, finansal kosullarin sikilastiriimasi ve i¢ talebin
kontrol altina alinmasi agisindan kilit Gneme sahip olacaktir.
Son verilere goére Ekim'in ikinci haftasinda bir miktar
gerileyen mevduat faizleri (3 aya kadar ve 6 aya kadar
vadelerde), finansal kosullarda erken bir gevsemeye izin
vermemek adina MB tarafindan yakindan izlenecektir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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