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Yillik enflasyon Agustos ayinda fiyat dinamiklerindeki genig tabanli bozulmaya

baglh olarak gugli bir artis daha kaydetti...

Gergeklesme: TUFE:%9.1 YI-UFE: %5.9, Piyasa Tahmin: TUFE:%7.0, ING Tahmin: TUFE:%6.5

e Enflasyon AA %9.1 ile beklentilerin lzerinde ve mevcut
enflasyon serisindeki en yilksek Agustos rakami olarak
gerceklesti. Enflasyondaki artis, destekleyici baz etkisine
ragmen hem gida hem de gida disi fiyatlardaki sert
artiglardan  kaynaklandi. Bdylelikle, Temmuz'da yon
degistiren yillik enflasyon, gegen ay daha da hizlanarak
MB'nin son enflasyon raporunda tim vyil igin 6ngordigu
%58'l seviyesini asarak %58.9'a geldi. Cekirdek enflasyon
(TUFE-C) AA %8.9 olarak gerceklesirken, déviz kuru
gelismeleri, yonetilen/yonlendirilen fiyat artiglari ve emtia
fiyatlarindaki yukseligin etkisiyle yillik bazda %64.8'e ulasti.
Ote yandan, Temmuz'da belirgin artiglar gdsteren tim
enflasyon gostergelerinin  ana egilimindeki  yikselis
Agustos’ta daha da hizlandi. UFE'de ise emtia fiyatlari ve
doviz kuru gelismelerine bagh olarak ithalat fiyatlarinin TL
karsiligindaki 6nemli sigramayi yansitan AA %5.9'luk bir
yukselisle Mayis sonrasi gézlenen ivmelenme devam etti.
Veriler maliyet baskilarinin daha da guglendigine isaret etti.

e Ana harcama gruplarina gore, tim ana kalemler manset
enflasyonu yukari ¢ekti. Bunlar arasinda ulastirma, akaryakit
fiyatlari, ulastirma hizmetlerindeki fiyat ayarlamalar ve
zayiflayan TL'ye bagl olarak %2.78 puan ile en blyuk katkiyi
yapti. Bunu %2.3 puan ile gida izlerken, hem islenmis hem
de islenmemis gida Urlnlerinde belirgin fiyat artislan
g6zlendi. Gida grubunda yillik enflasyon, MB'nin enflasyon
raporundaki %61.5'lik varsayimina kiyasla daha yukarida
gerceklesti ve %73'e yaklasti. Gida disi diger gruplardan ev
esyasl, giyim, saglik, lokanta-otel ve eglence-kdiltir'de gigli
artiglar kaydedildi. Sonug olarak, mal grubu enflasyonu yillik
bazda %51.5'e yikselirken, ic talep ve asgari (cret
artiglarindan 6énemli 6lglide etkilenen hizmet grubunda yillik
enflasyon guglu artis egilimini surdirdive kira, lokanta-otel,
ulastirma ve diger hizmetlerdeki ylksek oranli yillik artiglarla
mevcut enflasyon serisinin yeni zirvesi olan %79.6'ya ulasti.

¢ Genel olarak, fiyatlama davraniglarindaki bozulma, Agustos
sonundaki bir miktar toparlanmaya ragmen kurdaki zayiflik,
Ucretlerdeki ylUksek artig, vergi ayarlamalari ve belirgin
sekilde politika faizi g6z 6nine alindiginda, son iki ayda
zaten Onemli bir sigrama goérdigimiz enflasyonun yakin
vadede baski altinda kalmasi muhtemeldir. Bu ortamda, MB
secimlerin ardindan faiz oranlarinda ve kur politikasinda
normallesme yoninde adimlar atti. Bu gergevede Agustos
ayinda beklentilerin gok Uzerindeki son faiz artigi 6nemliydi
ve muhtemelen mevcut dénglideki son seviyeye iligkin
beklentileri artirdi. Bu hamle ve bunun mevduat ve kredi
faizleri Gzerindeki olasi etkisi ile diger makro ihtiyati kararlar,
finansal kosullarin sikilagtirilmasi ve i¢ talebin kontrol altina
alinmasi agisindan énemli olacaktir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).


mailto:muhammet.mercan@ing.com.tr

