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MB’nin beklentilerin Gizerinde bir adimla politika faizini %25’e gekmesinin ardindan TL
deger kazanirken, bu karar faizin nihai diizeyine iligkin beklentileri ylikseltecektir...

e Son iki PPK toplantisinda piyasa beklentilerinin altinda kalan
MB, Agustos’ta yukari yonli bir surpriz yaparak, %20 olan
konsensiise kiyasla politika faizini %7.5 puan artirarak
%25'e ylkseltti. Agiklamada para politikasinin sikilastirilinin
kademeli olacagina iliskin yonlendirme degismedi. Bu
durum, Agustos’taki gugli hamlede lg¢ yeni PPK (yesinin
atanmasindan kaynaklandigini ortaya koyuyor. Ote yandan,
MB'nin politika faizini beklentilerin olduk¢a Uzerinde
artirmasi ve faiz artinmlarinin devam edecegi sinyalini
vermesi lirayi destekledi ve Dolar/TL hizl bir disus kaydetti.

o MB faiz karari notunda enflasyon gériinimiindeki bozulmayi
kabul ederken, ana egilimdeki yikselisin "i¢ talepteki glgli
seyir, Ucretler ve doviz kuru kaynakli maliyet baskilari,
hizmet enflasyonundaki katilik ve vergi diizenlemelerinden"
kaynaklandidina isaret etti. Banka, bu faktorlerin yani sira
son doénemde petrol fiyatlarindaki artig, enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislarindaki belirgin bozulma
nedeniyle enflasyonun 2023 yilsonu tahmininin Gst bandi
olan %62'ye ulasabilecegine dikkat c¢ekti. Enflasyon
g6rinimdindeki bozulmanin devam etmesi, MB'nin bu ay
glglu bir faiz tepkisi vermesinin temel nedeni olarak 6ne
cikti. MB faiz kararini agikladigi notunda ayrica i) "enflasyon
go6rinimdiinde belirgin bir iyilesme sagdlanana kadar parasal
sikilastirmanin ihtiyag duyulan olglide, zamaninda ve
kademeli olarak glglendirilecegi" ii) "etki analizleri
dogrultusunda sadelegsme surecinin kademeli olacag!"
yonlendirmesini yineledi. Bdylece, enflasyon Uzerindeki
risklerin arttigi Agustos’ta beklenenden daha fazla faiz
artisina giderken, onimizdeki toplantilarda artirim hizinin
kademeli bir patikada kalacagi mesajini korudu, ayrica
segici kredi ve niceliksel sikilastirma kararlari almaya devam
edecegdini vurguladi. Bu kapsamda MB kur korumali
mevduattan c¢ikis stratejisini de igeren bir dizi yeni
diizenleme agiklamig ve bazi eski dizenlemeleri yurirlikten
kaldirmisti.  Bu hamlelerle birlikte Haziran’in ikinci
yarisindaki %42'ye yakin seviyelerden 9%29'a kadar
gerileyen mevduat faizlerinin yeniden ylkselise gececegi
beklentileri gligleniyor. Bu artisin hangi boyutlara ulasacagi
konusunda MB'nin agiklayacadi ticari kredi faiz tavani da
kritik olacaktir. Beklenti, segimlerden 6nce negatif bolgede
olan ve son haftalarda iyilesen kredi ve mevduat faizleri
farkinin artida kalacagi yéninde sekilleniyor.

e Sonug olarak, MB’nin son faiz karari politika faizinin nihai
diizeyine iliskin beklentileri yiikseltecektir. Enflasyonu
kontrol altina almak ve dis dengesizlikleri azaltmak igin
yeniden dengelenme ihtiyaci géz 6niine alindiginda, MB'nin
bu hamlesi ve bu adimin mevduat ve kredi faizlerine olasi
etkisi, finansal kosullarin sikilastiriimasi ve i¢ talebin kontrol
altina alinmasi yéniinde énemli bir adim niteligindedir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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