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Enflasyon Haziran’da beklentilerin altinda kalarak yillik bazda gerilerken,
gectigimiz Ekim’den beri devam eden diislis trendi sona ermig goriinuyor...

Gergeklesme: TUFE:%3.92 YI-UFE: %6.5, Piyasa Tahmin: TUFE:%4.84, ING Tahmin: TUFE:%5.0

e Haziran rakaminin %3.92 ile beklentilerden iyi gelmesiyle
yillik enflasyon dusts egilimini strdirdi ve %38.2'ye geriledi.
Son doéviz kuru gelismeleri ve i¢ talebin devam eden etkisine
ragmen duslis egiliminin devam etmesinde, gida disi
gruplardaki fiyat artiglarinin gecen yila kiyasla daha dusuk
kalmasi etkili oldu. Haziran verisiyle birlikte yilin ilk yarisinda
kimulatif enflasyon %19.8'e ulasti (MB'nin 2023 6ngorisu
%22.3). Bu gergevede, Temmuz sonunda agiklanacak yeni
enflasyon raporunda bir revizyon gérmemiz muhtemeldir.
Ote yandan gekirdek enflasyon (TUFE-C) aylik %3.84 olarak
gerceklesirken, yillik bazda %47.3'e yukseldi. DOviz kuru ve
emtia fiyatlar kaynakli olumlu seyrin ardindan, segimler
sonrasi kurdaki zayiflikla birlikte doviz geciskenligi
enflasyonu yeniden yukari itmeye basladi. Son aylardaki
ihmli UFE rakamlarinin ardindan, déviz kuru oynakhginin
yansimasiyla aylik rakam %6.5 oldu, ancak yillik enflasyon
baz etkileri nedeniyle %40.4'e geriledi. Agiklanan rakamlar,
maliyet baskilarinin yeniden giic kazanmaya basladigina ve
bu egilimin yakin vadede sirecegine isaret ediyor.

e Ana harcama gruplarina gore incelendiginde, ulastirma kur
kaynakl etkilerle %1.19 puan ile mansete en biyik katkiyi
yapan kalem oldu. Bu grubu, islenmis gida enflasyonundaki
ihmli seyre ragmen bagsta taze meyve ve sebze olmak Uzere
islenmemis gida kaynakli olarak %0.83 puan ile gida izledi.
Lokanta ve oteller (maliyet kaynakl baskilarla), konut (d6viz
kuru ve i¢ talebe duyarl) ve alkolll icecekler ve tutln (sigara
fiyatlarindaki artiglar nedeniyle) manset enflasyonu %0.35-
0.40 puan civarinda yukari gekerek aylik rakamda belirleyici
olan diger unsurlar olarak 6ne gikti. Sonug olarak, mal grubu
enflasyonu ana egilimindeki gliclenmeye ragmen baz
etkisiyle yillik %30.9'a gerilerken, hizmet grubu yillik
enflasyonu i¢ talepten 6nemli lgtide etkilenerek kira, lokanta
ve oteller kaynakl olarak ylksek seyrini korudu ve yillik
%59.45 ile mevcut serinin zirvesine yakin gerceklesti.

e Ozetle, gectigimiz Ekim ayindan bu yana devam eden diisiis
trendi sona ermis gibi gorinmektedir; zira son dénemde
TL'de yasanan zayifidin neden oldugu kur gegiskenligi,
sirketlerin maliyet artiglarini tiketicilere yansitmasina olanak
taniyan talep kosullari ve yonetilen fiyatlardaki olasi
ayarlamalar nedeniyle yilin ikinci yarisinda yukari yonli bir
seyir muhtemeldir. Ote yandan, daha geleneksel politikalara
gegisin zaman alacagini ima eden kademeli yaklasim
sinyalleri g6z Onine alindidinda, déviz kurlari ve faiz
oranlarindaki denge noktasinin nerede olusacagi sorusu
6nem kazanmaktadir. Yakin dénemde, piyasa katilimcilari
Eylil ayinda agiklanacagi bildirilen yeni Orta Vadeli
Program'a odaklanacaktir. Bu ¢ergevede, normallesme
sureci ve ilgili politika hamleleri de yakindan takip edilecektir.

. 06/23 itibariyle enflasyon: 38.2%
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliinde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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