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MB, mevcut politika faizinin depremlerin ardindan toparlanmayi desteklemek igin
yeterli oldugu goriisii dogrultusunda politika faizini %8.5 seviyesinde sabit birakti...

e MB, 14 Mayis'ta yapilacak segimler dncesi son faiz karari
toplantisinda, beklendigi gibi politika faizini %8.5
seviyesinde tuttu. Kararin ardindan, piyasalarda énemli bir
degisim gbézlenmezken, USD/TRY paritesi yatay seyretti.
Banka, kararinda "Liralagsma" stratejisinin uygulanmaya
devam edecegi ve mevcut durusun deprem sonrasi gerekli
toparlanmay desteklemek yaninda fiyat ve finansal istikrari
surdirmek igin yeterli oldugu gorisiini yineledi.

+ Ote yandan, bu ayki degerlendirme notu, Mart toplantisinin
ardindan paylasilan notun neredeyse birebir aynisiydi. Buna
gore: i) Banka bir kez daha kiresel "finansal istikrari tehdit
eden kosullardan" bahsetti. MB'ye goére bu kosullar istikrari
saglama adina kiresel merkez bankalarinin "koordineli
adimlar atmasina" yol acarken, finansal piyasalar da
beklentilerini yakin vadede sikilastirma doénglsinin sona
erecegi yonunde degistiriyor. ii) MB ayrica, mevcut para
politikasinin ~ “deprem  sonrasi gerekli toparlanmayi
desteklemek icin yeterli oldugu" degerlendirmesini
degistirmezken, bir kez daha "depremin 2023 yilinin ilk
yarisindaki etkilerinin yakindan izlenecegine" isaret etti iii)
Son olarak, finansal kosullarin destekleyici tutulmasi
intiyacini yinelerken, tim politika araglarinin "Liralasma"
hedefleriyle uyumlu hale getirilmesi vurgusunu da tekrarladi.
Su anda MB'nin segimler dncesinde doviz kurundaki istikrari
korumaya odaklandigi, bunun icin de faiz digi araglarin
kullamini 6nceliklendirdigi anlasiliyor. Bu gergevede son
olarak MB, bankalardan TL uzerindeki baskiyi hafifletmek
icin bankalararasi piyasada yapabilecekleri ddviz alim
miktarini sinirladi. Bu adimin ardindan bankalar déviz alis
ve satis fiyatlar arasindaki makasi agmaya baslarken, doviz
piyasasindaki oynaklik da bir miktar yikseldi.

eSon gostergeler ekonominin yeniden dengelenmesi

gerektigine isaret ediyor: i) Cari aglk Subat ayinda
genisleme egilimini korurken, éncl veriler Mart ayinda altin
ticareti ve cekirdek ithalatin etkisiyle dis ticaret agiginin
arttigini, bunun da cari agiktaki genisleme egiliminin
surmesine katki sagladigini ortaya koyuyor. Ayrica, net hata
ve noksan kaynakli yiksek miktarli girislerin yoklugunda
toplam sermaye girigleri daha da zayiflarken, bu durum
uluslararasi rezervler lizerinde baskiya yol agiyor ii) deprem
sonrasl yeniden inga maliyetlerinin ekstra mali yiukd ve
MB'nin destekleyici durusu muhtemelen zaten yiksek olan
manset enflasyon Uzerinde daha fazla baski yaratma
potansiyeli tagiyor iii) zayiflayan vergi toplama performansi
ve depremle ilgili kurtarma harcamalari nedeniyle biitce
aci§l 2002 sonundaki GSYiHnin %0.9'undan Mart'ta
%2.5'ine yukselirken, ciddi bir mali genisleme egilimini
gOsteriyor. Bu gériinim altinda, énimuzdeki dénemde para
politikasinin normallesecegi kanisi glgleniyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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