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MB, mevcut seviyenin deprem sonrasi toparlanmayi desteklemek igin yeterli oldugu
yoniindeki yonlendirmesi dogrultusunda, politika faizini %8.5’te sabit biraktu....

e Mart toplantisi 6ncesinde; depremlerin etkilerini en aza
indirmek amaciyla elverigli finansal kosullari sirdirmeye
odaklanmasi  nedeniyle bankanin yeni bir hamle
yapabilecedi ve 50 baz puanlik bir indirime gidebilecegi
yonindeki bazi degerlendirmelere ragmen, hakim beklenti
faizin degismeyecegdi yonindeydi.

e Degerlendirme notu incelendiginde dnceki aya gére 6nemli
bir farkhlilik gdzlenmezken, bankanin kiresel gérinime
iliskin degerlendirmelerinde bazi degisiklikler 6ne ¢ikti. Buna
gbére MB kuresel Olgekte "finansal istikrari tehdit eden
kosullar" vurgularken, bu gelismelerin kiiresel merkez
bankalarinin “takas anlagmalari ve yeni likidite imkanlari ile
finansal istikrari 6ncelikleyen esgiidimli adimlar” atmasina
yol acgtigini belirtti. PPK notunda MB ayrica, "mevcut para
politikasinin  deprem sonrasinda gerekli toparlanmayi
desteklemek icin yeterli oldugu" sonucuna vararak ileriye
donik yonlendirmesini degistirmedi, ancak "depremin 2023
yihnin ilk yarisindaki etkilerinin yakindan takip edilecegine”
isaret etti. Bu vurgular, "6lgull indirim" sonrasinda yeni bir
faiz indiriminin gelmeyecegdi ve bankanin yakin vadede
bekle-gér modunda kalacaginin  bir isaret olarak
disunulebilir. MB ayrica, alternatif politika araglari ve tim
politika araglarinin "liralasma" hedefleriyle uyumlu hale
getirilmesi vurgusunu tekrarlarken, depremin etkilerini en
aza indirmek ve gerekli toparlanmaya katki saglamak igin
destekleyici finansal kosullarin stirmesine éncelik verdigini
belirtti. Onceki aylarda da benzer bir durusu onceledigini
sdyleyen MB, bu durus ¢ergevesinde Mart basinda menkul
kiymet tesis ylkidmliliklerini ihtiyag kredilerini  de
kapsayacak sekilde genisletmisti. Ayni sdylemin Mart'ta da
korunmasi, yakin vadede buna benzer baska adimlar
gérebilecegimize isaret ediyor. Ote yandan, déviz rezervleri
MB'nin déviz alimlarina ve kur korumali mevduat giriglerine
ragmen azalmaya devam etti. Turkiye ile S. Arabistan
arasindaki mevduat anlagmasinin da destegiyle 17 Mart
itibariyla aciklanan son haftalik veriler rezervlerde bir
toparlanmaya isaret etse de, dis dengesizliklerin stirmesi ve
sermaye akimlarindaki zayiflik nedeniyle brit rezervlerdeki
baskinin yakin vadede devam edecegdi ongorilebilir. Cari
acik Ocak’'ta da genisleme egilimini surdirmis ve aylik
acigin neredeyse tamami rezervler yoluyla finanse edilmisti.
Bu gorinim destekleyici finansal kosullar icin sartlarin
oldukga zorlu oldugunu ortaya koymaktadir.

o Ozetle, MB kisa vadede bekle-gér politikasini koruyacagini
ima ederken, destekleyici finansal kosullari sirdiirmek igin
daha fazla makro ihtiyati tedbir gelebileceginin sinyalini
verdi. Bu cercevede, faiz oranlarini disik tutma, kredi
politikasinda segicilik ve "liralagsma" strateji Gzerine kurulu
politika cercevesinin yakin dénemde stirecegi sdylenebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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