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GSYH biiyiimesi 6zel tiiketim, kamu tliketimi ve gayrisafi sabit sermaye
yatinmlari sayesinde yillik bazda %3.5 ile beklentilerin lizerinde gergeklesti...

2022 4. geyrek Gergeklesme: %3.5, ING Bank Tahmini: %3.0, Piyasa Tahmini: %3.0

¢ GSYH buyimesi 6zellikle i¢ talep sayesinde beklentilerin 24 A
Uzerinde kalirken, net ihracat blyumeyi yavaslatti. Buna ii /\
gdre, 2021 yilindaki ¢ift haneli biylimenin ardindan gecen yil 12 /1
GSYH buyimesi yillik bazda %5.6 oldu. 4. ¢ceyrek GSYH, 4
mevsimsel diizeltmelerden sonra geyreklik bazda %0.9'luk f
bir blyime orani kaydetti ve pandemiden bu yana en disik 8 V
seviye olan 3. cgeyrekteki hafif negatif sonuca gore 12
ivmelenme oldugunu ortaya koydu. Bu performans: 1) ST T P S s g e e
tiketici kredilerindeki genisleme ve negatif reel faiz oranlari s i Tolep  mmmmm NetDis Talep  ——— GSYH Buytimesi

nedeniyle hane halki tiketimindeki hizlanmanin daha az
tasarrufa yol agmasi ve gelecekteki harcama talebini 6ne
cekmesi ve 2) 3C'deki zayif yatirm istahinin ardindan 60%
sermaye harcamalarinin pozitife dénmesi ile agiklanabilir.

¢ Talep kaynaklarina gore, 6zel tiketim YY %16.1'lik biyime 20%
ile glgli seyrini strdirdid ve GSYH artisina %10.3 puanlik
katki sagladi. Tuketici gliveninin ikinci yarida toparlanmasina -80%
bagl olarak 4. ceyrekte daha da hizlanmasi, tiketimin gugla 5
olduguna dair kanitlar sunmustu. Kirllim ayrica, hem mal
hem de hizmetlerden gelen destek ile dengeli bir gériinim
sergiledi. Yatinm istahina bakildiginda, 2018'deki finansal
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dalgalanmadan bu yana birkag istisnai ¢geyrek disinda genel * - - - - - - - - - - - - - - - - - v
olarak negatif seyreden insaat yatirimlari 4C'de hafif bir 20 0
buyimeye doénerken; 2019 sonlarindan beri gli¢gli seyreden 10 L5
makine ve techizat yatirimlari ivme kaybederek YY %2.3'lik 00 00
bir blyime kaydetti. Bu durumun yatirimlarda kalici bir o s
degisiklige isaret edip etmedigini 6nimizdeki dénemde 5 g £ &% 3 g f 4 5 %
gérecegiz. Buna bagli olarak, 4C yatinm biiyiimesi YY %2.6 N - 5 28

ile pozitife dondi ve mansete 0.6 puanhk katki saglad. =igégm(AgmCegrj“kDénemlerino:'(atklso
Digerleri arasinda: i) kamu tiketimi, YY %9.0 artigla katkisini o o= o= GSYH Bytimesi (2022-4, 5a)

sirdirdi ve 4C buylmesini %1.2 puan artirdi. ii) stok birikimi
manset blyumeyi %-3.1 puan azaltarak son iki yildaki ilk
negatif katkiyr sagladi. Bu durum, ithalattaki hizlanmaya
karsihk Tirkiye'nin ihracat pazarlarinda kétiilesen gorinime
paralel ihracattaki ivme kaybindan kaynaklandi. Sektorel
dagilimda, sanayi Uretimi verilerinin de isaret ettigi gibi,
sanayi 4C biytimesini %-0.6 puan asag! ¢ekti. Olumlu katki
saglayan sektorler arasinda hizmetler, 4. ceyrek GSYH
blylmesini %2.1 puan artirarak en blyik katki saglayici
olurken, onu %0.5 puan ile finansal hizmetler takip etti.

¢ Genel olarak, 4. geyrek GSYH'si, dnceki ¢eyreklerde de ana

etkenler olan giiglii tiiketim talebini yansitti. ileriye dénik
olarak beklenti, depremlerin kisa vadede ekonomik ¢kt
Uzerinde baskl yaratacagi yéninde iken, yeniden insa
gabalarinin orta-uzun vadede daha yiksek bir biylime
yaratmasi beklenebilir. Ayrica, segimler 6ncesindeki
belirsizlik ve Avrupa'daki ivme kaybi da blyime
gOrunimini olumsuz etkileyebilecek diger faktorlerdir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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