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Politika faizini %8.5’e geken MB daha fazla indirim isareti vermezken, destekleyici
finansal kosullari stirdiirmek igin yeni makro ihtiyati tedbir sinyali verdi....

e Subat faiz karari toplantisinda MB politika faizini (1 haftalik
repo faizi) 50 baz puan indirerek %8.5'e ¢ekti. Toplanti
oncesinde piyasa beklentileri 100 baz puanlik indirim ve
degisiklik yapilmayacagi tahminleri arasinda boélinmus
durumdaydi. Kararla birlikte MB, 6numizdeki dénemde
daha fazla indirime isaret etmezken, bliylime gériinimunin
korunmasina dair goruslerini tekrarladi.

e Agiklanan degerlendirme notu incelendiginde, Tirkiye'nin
glineydogusunda meydana gelen iki blylik deprem ve
bunlarin ekonomik etkileri ile ilgili olarak, MB'nin ekonomik
faaliyet izerinde olusabilecek etkileri enflasyon goriiniimiine
gelebilecek etkilere gére daha Oncelikli  tuttugu
degerlendirilebilir. Nitekim bu dogrultuda banka, Agustos-
Kasim faiz indirim dongisiinde oldugu gibi, sanayi
Uretimindeki buylime ivmesini ve istihdamdaki olumlu egilimi
korumak igin destekleyici finansal kosullara ihtiyag
duyuldugunu bir kez daha faiz indiriminde belirleyici sebep
olarak acikladi. MB, politika yonlendirmesi olarak ise
"mevcut para politikasinin deprem sonrasinda gerekli
toparlanmay! desteklemek igin yeterli oldugu" sonucuna
varirken, "depremin 2023 yilinin ilk yarisindaki etkilerinin
yakindan takip edilecegine" isaret etti. Bu vurgular, "6lguli
indirim" sonrasinda yeni bir faiz indiriminin gelmeyecegi ve
bankanin yakin vadede bekle-gér modunda kalacaginin bir
isaret olarak disunilebilir. MB ayrica, alternatif politika
araglari ve tim politika araclarinin "liralasma" hedefleriyle
uyumlu hale getirilmesi vurgusunu tekrarlarken, depremin
etkilerini en aza indirmek ve gerekli toparlanmaya katki
saglamak icin destekleyici finansal kosullarin sirmesine
oncelik  verdigini  belirtti.  Bu, MB'nin  depremin
makroekonomik istikrar Gzerindeki ikincil etkilerini azaltmak
icin faiz digi araglari kullanmaya devam edecegi anlamina
geliyor. Bu baglamda, afetle ilgili ek finansman ihtiyacinin
maliyetlerini hafifletmek igcin bagka adimlar da gelecegini
Ongorebiliriz  (dogrudan tahvil ahmlarinin  artirimasi,
bankalar i¢in daha ylksek menkul kiymet tesis oranlari vb).
Enflasyon konusunda ise banka, "deprem kaynakli arz-talep
dengesizliklerinin enflasyon Uzerindeki etkisinin yakindan
takip edildigini"* belirterek temkinli bir tavir sergiledi. Bu
cergevede, yeniden inga maliyetlerinin getirdigi ekstra mali
yuk ve MB'nin destekleyici para politikasi durusu dikkate
alindiginda zaten yiksek olan manset enflasyon Uzerindeki
baskilarin devam edecegini sdyleyebiliriz.

e Ozetle, MB faiz indirimlerinin devam etmeyecegini ima
ederken, destekleyici finansal kosullari stirdiirmek i¢in daha
fazla makro ihtiyati tedbir gelebileceginin sinyalini verdi. Bu
cercevede, faiz oranlarini diislik tutma, kredi politikasinda
segicilik ve ‘liralasma" strateji Uzerine kurulu politika
cercevesinin yakin dénemde slrecegi sdylenebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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