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MB politika faizini beklendigi gibi %9'da tutarken, 2023 para politikasi ¢gergevesinde
detaylandirildigi iizere ilave makro ihtiyati tedbirlerin sinyalini vermeye devam etti....

e Artan cari agik ve yiksek enflasyona ragmen gecen yil 1400 US3477bn
destekleyici yonde 6nemli adimlar atan MB, yilin ilk faiz 1200 !
toplantisinda  politka  faizini  beklentilere  paralel 1000 854 o
degistirmeden %9'da sabit tuttu. Ote yandan, para politikasi :ZZ
uygulamalarinda ileriye doniik degisiklik sinyali de vermedi. 400
eAciklanan PPK notunda, para politikasi aktarnim 202 ;
mekanizmasinin  etkinligini  guclendirmek  amaciyla Swap Fonlamasi Fonlama (Swap MB Fonlamas1
uygulanacak kredi, teminat ve likidite politikalarina yapilan S aorras Dﬁeﬂfﬂfn ‘BY;?Ea&nZHL‘if’
atif kaldirilirken, alternatif politika araglarina yapilan vurgu fbarigte T "

tekrarlandi ve basta bankalarin fonlama kanallari olmak
20 4 r 20

Uizere tim politika araglarinin "liralagsma" hedefleriyle uyumlu

hale getirilecegine dikkat ¢ekildi. Bu durumun ileriye déniik 18 1 18
yoénlendirmeyi degistirmedigi kanisindayiz. Ote yandan, MB 16 - - 16
"2023 Para Politikasi ve Liralagma Stratejisi Belgesi "nin 14 | L 14

yayinlanmasindan bu yana, bir dizi makro ihtiyati adim 12 |
atmisti. TL mevduat faizlerinde kayda deger bir artisa yol
acan sdzkonusu adimlarin, yakin vadede kur izerinde olasi
oynakhklart  kontrol altina almaya yonelik oldugu
degerlendirilebilir. MB kiresel gérinime iligkin olarak, son
doénemde aciklanan verilerin beklenenden daha gugli bir
ekonomik faaliyete isaret etmesine wvurgu yapsa da,
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——— MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti Sepet (50:50 EUR:USD) sag

jeopolitik riskler ve faiz artiglari nedeniyle gelismis 21 [
ekonomilerdeki resesyon endiseleri konusunda hala temkinli 18 1 Z
gorinurken kiresel merkez bankalarinin faiz artinm 16 - L 21
dongllerine iliskin finansal piyasa beklentilerinde devam 1 20
eden degisimlere isaret etti. Yurt ici gérinime iligkin olarak ] 19
ise MB, "i¢c talepteki gorece glgli seyre ragmen" dis o - 18
talepteki zayiflama nedeniyle o6zellikle 2022 yilinin son 1
ceyreginde blylmenin yavasladigina dikkat cekti. Bu AN NN NNNNNNNNRNNAR

cercevede banka Ocak degerlendirmesine, "eneriji
fiyatlarindaki ylksek seviye ve ana ihracat pazarlarinin
resesyona girme olasiigina" ek olarak, cari denge
Uzerindeki riskleri canh tutan faktorler arasina i¢ tuketim
talebini de ekledi. Enflasyon konusunda ise MB,
"surdlrdlebilir  fiyat istikrarini  ve finansal istikrari
glclendirmek amaciyla uygulanan butincul politika
yaklasiminin destegini" gerekge gostererek enflasyonun
seviyesindeki ve ana egilimindeki iyilesmeye dikkat gekti.
Ancak, reel faiz oranlarinin ciddi 6lglide negatif oldugu
distndldiginde, enflasyonda daha gugli bir dists zor
gorinirken; fiyatlama davraniglarindaki bozulma, yiksek
trend enflasyonu ve maliyet yonli baskilarin sirmesi
19.01.23 nedeniyle bu yil gériinime iligkin riskler yukari yénltddr.

~——— MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti (5 Gtn Ort.)

Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)

oeOzetle, MB 2023 para politikasi gergeve belgesinde
detaylandirilldigi Gzere ilave makro ihtiyati tedbirlerin
gelebilecegi sinyalini vermeye devam etti. Bu gergevede,
faiz oranlarini disik tutma, kredi politikasinda segicilik ve
"liralagma" strateji zerine kurulu politika ¢gergevesinin yakin
dénemde slrecegi sdylenebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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