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Enflasyon Aralik’ta dlisiis egilimini korudu. Gliglii baz etkileri nedeniyle bu
egilimin yakin donemde siirmesi beklenirken, kurdaki seyir belirleyici olacak...

Gergeklesme: TUFE:%1.18 YI-UFE: %-0.2, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.7, ING Tahmin: TUFE:%2.9

Uzerinde gergeklesti. Kurdaki istikrarin devam etmesi halinde
blyuk baz etkilerinin varligiyla yakin dénemde bu dusus
egiliminin devam etmesi muhtemel géziikiiyor. Ozel tanimli

e Aralik'ta 9%1.18 olan aylk enflasyonun ardindan 2022'de %0 Konmlz’n‘*“’“;‘?J::Z‘:‘i:’j‘;ﬁ"-‘%
yillik enflasyon, biyUlk 6l¢lide olumlu baz etkisiyle disUsine 80 Alkolii igecekler icecekler
devam etti ve %64.3'e geriledi. Yillik rakamdaki diisis, EZZ Vet"t""‘fﬁ yos:
ozellikle ulastirma ve gida gruplarinda beklenenden daha §50 Lokantave oteller oy
ihmli aylik rakamlara paralel olarak, piyasa beklentisinin B o Moberlesme Ulastirna
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gostergelerden C endeksi de gegen yilin sonunda YY 0 5 Y e = 30
%51.9'a sert bir sekilde gerilerken, 2022 bagindan bu yana 160

gerileyen ana egilim manset enflasyona ve mal grubu 140 A\
enflasyonuna paralel iyilesmeyi strdirdi. Bununla birlikte, 120 /N

ana egilimdeki gerilemenin hizmet enflasyonunda heniiz 100 / T\ 94k
sinirli olmasi ataletin gl oldugunu teyit etti. UFE zz 7/ R\
enflasyonu ise YY%97.7 ile Ocak-22'den bu yana ilk kez cift 40 \ oo
basamakl bir diizeye geriledi. Baz etkileri bu gelismede ana 20 /7%

belirleyici olsa da, enerji Uretim ve dagitimi ile ilgili fiyatlardaki 0
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diislis de etkili oldu. Bunun sonucunda UFEde (¢ yildan

Mallar Enerji ———Gida Enerji ve gida digi mallar
uzun bir siredir ilk kez ekside kalan bir aylik enflasyon
agiklandi. Sézkonusu goérinim, son dénemde maliyet yonli 120
fiyatlama baskilarinin bir miktar hafifledigine isaret ediyor. 100 N
88.7
eAna harcama gruplarinda; taze meyve ve sebze 80 Fr N\ s
fiyatlarindaki dusutsiin etkisiyle gidada aylik enflasyon 60 / 5555
AA%1.4 ile uzun donem ortalamasinin altinda gerceklesti. 40 // 471
Bu dogrultuda, yillik enflasyondaki disls, genis bazin da 20 e —————

etkisiyle dngoérilenden daha belirgin oldu ve bir ay énceki °
YY%102.5 seviyesine kiyasla YY%77.9 diizeyine geriledi.
Bir diger sirpriz ise ulastirma grubunda yasandi ve enflasyon
Kasim’'daki YY%107 seviyesinden YY%54.4'e gelerek,
sadece glgli bazin degil ayni zamanda kuresel enerji
fiyatlarindaki ihmh seyrin ve kur istikrarinin etkilerini yansitti.
Diger gruplarda ise, konut ve ev esgyasi, ilkinde hizl kira
artiglari ve su Ucreti ayarlamalari, ikincisinde ise mobilya ve
beyaz esya fiyatlarindaki artiglarin etkisiyle Aralik'ta manset
enflasyonu %0.4 puanin iizerinde yiikseltti. Ozetle, enflasyon
mal grubunda YY%67.3'e gerilerken, hizmet grubunda ise
nispeten daha az bir disusle %55.5 oldu.
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Hizmet Kira Lokanta ve oteller

Ulastirma

e Genel olarak, yillik enflasyon Aralik'ta beklendigi gibi dusus

egilimini sirdirmus olup, kurdaki istikrar korundugu takdirde
03.01.23 baz etkisiyle 6nimuzdeki aylarda %50'nin altina gerileyecegi
ongortlebilir. Bununla birlikte, reel faiz oranlarinin ciddi
Olclide negatif oldugu duisinildiplinde, enflasyonda daha
glgcll bir diisis zor goriinirken; fiyatiama davraniglarindaki
belirgin bozulma, yiiksek trend enflasyonu ve maliyet yonli
baskilarin devcam etmesi nedeniyle bu yil gériinime iligkin
riskler yukari yonlidir. Bu ortamda, MB'nin faiz oranlarini
disuk tutarken segici kredi politikasina odaklanacagi ve
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liralasma” stratejisini koruyacagi soylenebilir.

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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