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Yillik enflasyon Kasim’da yon degistirerek bir yildan uzun bir siiredir ilk kez
diiserken, fiyatlama baskilari gruplarin 6nemli bir kisminda etkisini korudu...

Gergeklesme: TUFE:%2.9 YI-UFE: %0.7, Piyasa Tahmin: TUFE:%3.0, ING Tahmin: TUFE:%2.9

¢ Yillik enflasyon Kasim’da uzun bir aradan sonra ilk kez diisis
gostererek %84.4'e geriledi; aylik enflasyon ise %2.9 ile
piyasa beklentisine paralel gergeklesti Bu durum Ekim
enflasyonunun muhtemelen zirve oldugunu ve kurdaki
istikrarin siirmesi halinde olumlu baz etkilerinin de katkisiyla
yakin vadede yillik rakamda daha fazla dliglis gérecegimizi
ortaya koydu. Aciklanan verilere gore, 06zel tanimh
gostergelerden C endeksi de yon degistirerek bir ay dnce
mevcut 2003=100 enflasyon serisindeki en yuksek
seviyeden Kasim’da %68.9'a geriledi, ana egilim son birkag
ayda kademeli olarak iyilesmeye devam etti. Ote yandan
manget enflasyonun egilimi ylksek seviyesini korudu ve
onceki aya gore anlamh bir degisim gdstermeyerek gorinim
lizerindeki baskilarin siirdiigiine isaret etti. UFE enflasyonu
ise %0.74 ile iki yildan uzun bir siirenin en dusik aylik
degerini kaydetti ve vyillik bazda olumlu baz etkisiyle
%136.2'ye keskin bir diisis kaydetti. Disiuk Kasim PPI verisi
enerji ile ana metallerden kaynaklandi.

eAna harcama gruplarinin dagilimina bakildiginda, ayhk
enflasyonu asagi c¢eken tek grup mevsimsel faktorler
nedeniyle giyim olurken, geri kalan on bir grup yikselterek
Kasim’da genele yayilan fiyatlama baskilarinin devamina
isaret etti. Bunlar arasinda gida, hem islenmis hem de
islenmemis Urunlerin etkisiyle mangete 152 baz puan ekledi
ve bir kez daha en buyik katkiy1 yapan grup oldu. Diger
taraftan, konut (ylksek kira artiginin yani sira su Ucreti
artisini yansittigi igin), ev esyasi (beyaz esya ve mobilya
kaynakl), ulagtirma (enerji fiyatlarindaki artis ve ulastirma
hizmetlerindeki fiyat ayarlamalari nedeniyle) ve lokanta &
oteller (keskin gida fiyat artislarinin sonucu olarak) kaynakl
etkiler gegen ay 20-30 baz puan araliginda seyretti. Sonug
olarak, mal grubu enflasyonu sinirli gerileyerek %93.0
olurken, hizmet grubu yillik enflasyonu artigini sirdiirdi ve
%60.7 ile mevcut enflasyon serisinin zirvesine ulasti.

eOzetle, Kasim'da yillik enflasyon yén degistirirken, giyim

hari¢ tim TUFE kategorileri enflasyondaki artisa olumilu
katkida bulundugundan enflasyonist baskilar hala genis
tabanli olmaya devam etti. Gugli baz etkileri ve para
birimindeki istikrar nedeniyle enflasyonun yil sonunda %70
civarina, Mayis'ta ise %50 seviyesine gerilemesi
beklenmektedir. Bununla birlikte, fiyatlama davraniglarindaki
bozulma, ylksek enflasyon egilimi ve maliyet yonlu
baskilarin strmesi nedeniyle 2023’e iligkin riskler yukari
yonludur. Bu ortamda MB’nin faiz oranlarini dusuk tutarken
segici kredi politikasina odaklanacagr ve ‘liralasma’
stratejisini siirdiirecedi anlasiliyor. Ote yandan, MB'nin daha
da glclendirme sinyali verdigi makro ihtiyati cergceve makro
ve finansal gérinim agisindan énemini koruyacaktir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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