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Ekim’de enflasyon muhtemelen yakin donemdeki tepe noktasina ulasirken,
gelecek aylarda baz etkisi yillik rakamin seyrinde 6nemli rol oynayacak...

Gergeklesme: TUFE:%3.5 YI-UFE: %7.8, Piyasa Tahmin: TUFE:%3.6, ING Tahmin: TUFE:%4.1

eEkim'de  %3.5 ile konsensise paralel olarak
gerceklesmesinin ardindan, yillik enflasyon bir ay onceki
%83.5'e kiyasla %85.5'e ulasti. Kurdaki istikrarin devam
etmesi halinde enflasyonun bu rakamla yakin dénemine
zirvesine ulastigini ve olumlu baz etkileriyle gelecek aylarda
gerilecebilecegdini distintyoruz. Aciklanan verilere gére, 6zel
ytanimh gostergelerden C endeksi yillik %70.4 ile ylkseligini
surdiirdi ve enflasyon serisinin en yiiksek seviyesine ulasti.
Ana egilime bakildiginda, manset enflasyon bir 6nceki aya
kiyasla hafif bir artis kaydederken, C endeksi egilimi
gectigimiz ay sinirli bir iyilesme gdsterdi. Ote yandan, Ekim
ayinda aylk bazda %7.8'lik keskin bir artis gésteren ve yillik
bazda %157,7'ye sigrayan UFE'de, enerji kaynakl baskilarin
devam ettigini gosteren elektrik ve gaz uretimi ve dagitimi
grubundan gelen etki (5,1 puan) temel belirleyici oldu. ileriye
dénik olarak, UFE gérinimi muhtemelen enerji ve kur
kaynakli gelismeler tarafindan belirlenecektir.

e Ana harcama gruplarinin dagihminda gida, hem islenmis
hem de islenmemis gida alt gruplarinin etkisiyle manset
enflasyona %1.33baz puan ekleyerek en buylk katkiyi
saglarken, taze meyve ve sebzede %14.3 olan aylik fiyat
degisimi uzun vadeli Ekim ay1 ortalamasinin belirgin sekilde
Uzerinde gergeklesti. Diger gruplardan, giyim (mevsimselligin
sonucu olarak), konut (hizlanan kira artisi ve su Ucreti
zammini yansittigi igin), ev esyasi (kurdaki seyre duyarli) ve
ulastirma (artan enerji fiyatlari, ulastirma hizmetlerindeki
ayarlamalar ve doviz kuru gelismeleri nedeniyle) ise aylik 35-
45 baz puan araligindaki etkilerle aylik rakam U(zerinde
belirleyici olan diger ana kalemler oldu. Sonug olarak, mal
grubu enflasyonu Ekim'de %94.9'a, hizmet grubu yillik
enflasyonu ise %60.2’ye ylkseldi. Ayrica her ikisi de mevcut
enflasyon serisinde kaydedilen en yiiksek degerler oldu.

e Ozetle, 12 ana TUFE kategorisinin tamaminin enflasyondaki
artisa olumlu katkida bulunmasi dikkate alindiginda Ekim
ayinda enflasyonist baskilar genis tabanli olmaya devam etti.
Ote yandan, artan maliyet baskilari, yiikselen beklentiler ve
destekleyici para politikasi durusu gorinimde daha fazla
zorluga isaret ediyor. Yillik enflasyonun Ekim’'de ulastigi
dizeyin yakin doénemin tepe noktasi olabilecegini ve
yillsonunda %70'in altina gerileyebilecegini tahmin ediyoruz.
Gegtigimiz ay, bir sonraki toplantida da benzer bir adim
atmayr ve faiz indirim doénglisinid sonlandirmayi
degerlendirdigini belirten MB, indirimlerini %9 politika
faizinde sonlandiracadinin sinyalini vermisti. Dolayisiyla,
banka bu ay muhtemelen 150bp daha indirim yapacak,
ancak ekonomik faaliyetin hizina bagh olarak gelecek
doénemde de baska politika faizi ayarlamalarinin da g6z ardi
edilmemesi gerektigi kanisindayiz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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