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MB biiyiime endiseleri nedeniyle 150 baz puanhk indirimle faiz oranini %10.5'e
cekerken, 6niimiizdeki ay indirim dongisiini %9'da tamamlayacagi sinyalini verdi....

o Gectigimiz iki ayda 100 baz puanlk iki faiz indiriminin 1400 S35 60n
ardindan, MB surpriz bir hamleyle, blyime goérinimune 1200 ! 1017
iligkin aga@! yonli risklerin artmasini gerekge gostererek 1000
politika faizini 150 baz puan indirerek %10.5'e ¢ekti.

e AJustos’ta baslayan faiz indirim doénglsinin Ekim’de I
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finansal kosullara duyulan ihtiyag olarak belirtti. Ancak bu agklanan)
ay MB, kuresel bliyime goérinimune iliskin belirsizliklerin 19 - 20
arttigi ve jeopolitik risklerin yulkseldigi bir ortamda dis 18 1
talepteki daralmanin da katkisiyla iktisadi faaliyette son 179 | 16
doénemde gbézlenen ivme kaybi sinyalleri dikkate alindiginda i "
finansal kogullarin korunmasinin "kritik" énemde oldugunu 14 | -
ifade etti. Buna paralel olarak "azalan dis talebin toplam 13 - \_L
talep kosullari ve uretim Uzerindeki etkilerinin® yakindan 12 1 0
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takip edildigini belirtti. Gercekten de, 3. ceyrekte zayif
seyreden PMI, glven gdstergelerindeki bozulma ve elektrik
tiketimindeki dusus ile ekonomik faaliyette yavaslama
isaretleri gordik ve bu zayifigin ihracat Gzerinde baski
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———— MB'nin Agirlikli Fonlama Maliyeti

Sepet (50:50 EUR:USD) sag

olusturan kétllesen kiresel goriinime baglh olarak devam a [ izz
edecedi anlasiimaktadir. Banka ayrica bir sonraki 18 | 19:0
toplantida da benzer bir adim atmayi ve faiz indirim 16 | - 185
donglsini  sonlandirmay1  degerlendirdidini  belirterek r 180
stireci %9 politika faizinde sonlandiracaginin sinyalini verdi. ] \_\/ L\ 1
Bu sinyal, Cumhurbaskani Erdogan'in yilsonuna kadar 12 1 122
politika faizini tek haneli rakamlara indirmek i¢in daha fazla ol N | 0
faiz indirimi gagrisi ile uyumlu olarak degerlendirilebilir. Ote R R R R R
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yandan, i) zamanlamasi heniiz kesinlesmemis olmasa da ——— MB'nin AgIrikls Fonlama Maligeti (5 Gtin Ort.)

kredilerdeki son ivme kaybini tersine cevirebilecek
(aciklamalara gore en az 50 milyar TL olacak) yeni bir Kredi
Garanti Fonu paketinin hazirlanmasi ii) orta vadeli planda
(OVP) mali tarafta daha genislemeci bir durug sinyaline
paralel son biitge verilerinde harcamalarin hizlanmasi iii)
MB'nin faiz indirim dénglsu de dikkate alindiginda politika
bilesimi son zamanlarda daha destekleyici bir durusa
yoneldi. Ancak, bankalarin aktif tarafini hedef alan ve kredi
blyUmesini segici olarak sinirlayan daha siki diizenlemeler
g6z o6nlne alindiginda, faiz indirimlerinin finansal kosullar
Uzerindeki etkisinin heniz sinirli kaldigi séylenebilir.

Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)

e Ekonomik aktivitedeki yavaslama sinyallerinin yani sira

doviz rezervlerinin Ekim'in ilk haftasinda toparlanmasi ve
20.10.22 TL’nin emsallerine kiyasla daha iyi performans gdstermesi,
MB'nin faiz indiriminde etkili olmus gézikulyor. Ancak, cari
islemler hesabi Gzerindeki baski ve sermaye akimlarindaki
durgunluk rezervlerde azalma olasiidina isaret ediyor.
Mevcut politika yapisinin enflasyonla miicadeleye 6ncelik
vermedidi disinuldigunde, enflasyonun yakin vadede

yuksek seyrini korumasi muhtemeldir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6nunde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayl veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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